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Quem é o
Prof. Salomdo Neves?

Email salomao@ufam.edu.br
Skype salomao.franco.neves
Outlook salomaneves@hotmail.com
Facebook salomao.neves.]

Pdagina pessoal home.ufam.edu.br/salomao
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Emento

= Conceitos bdsicos de economia:
® Principios econdmicos
m Escassez
B Demanda e oferta
m Elasticidade
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Emento

B Fundamentos BAsicos
m Oferta, Demanda e Elasticidades

B Teoria da Firma
m Custos de Producdo

mEstruturas de Mercado
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Emento

B A Mensuracdo da atividade
econdmica

m A moeda e o sistema financeiro

m|nflacdo e indices de precos

mRBalanco de Pagamentos
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Objetivo

m Geral

® Proporcionar ao discente
conhecimentos sobre os fundamentos
.. - bdsicos de micro e macroeconomia.
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Conteudo Programatico

=2 Avaliacdo
® Fundamentos de Macroeconomia

B A mensuracado da atividade
economica

B A moeda e o sistema financeiro
® Inflacdo e indice de precos
® Balanco de Pagamentos
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Referéncias

= MANKIW, N. Gregory. Infrodugao a
Econom . ~
Tradugdo da 5% edigao norte-american: Economlq . 5.ed . SOO POU'O:
 omemme - Cengage Learning, 2009.
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N. Gregory

ANKI

ntroducao i

Principios de Micro
e Macroeconomia

2xto basico nas melhores universidad

Tradugao da
. 22 EDICAO AMERICANA
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Economia. 2.ed. Rio de Janeiro:
Campus Elsevier, 2000.
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INnfroducao

Alguns principios de economia
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Como as pessoas
iINferagem?@

® O comércio pode ser bom para
todos

® Os mercados sao, geralmente,
uma boa maneira de organizar a
atividade econOmica
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Como as pessoas
iINferagem?@

= As vezes 0s governos podem
melhorar os resultados dos
mercados
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O comércio pode
ser bom para todos

® O comércio permite
que as pessoas se
especializem na
atividade que sdo
melhores.

PERMISSAO DE CARTOON FEATURES SYNDICATE

THE WALL STREET JOURNAL

“Por US$ 5 por semana, vocé
pode assistir ao futebol sem
que o importunem pedindo

04/09/20 o _ para cortar a grama!”
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O comércio pode
ser bom para todos

® AO comerciar com
0S ouUtros, as pessoas
podem comprar
uma maior
variedade de bens e
Servicos a um custo
menor

04/09/20
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Mercados sao, geralmente, uma
boa maneira de organizar a
afividade economica

mEFconomia de mercado

B As empresas decidem o que contratar
e 0 que produzir

m As familias decidem em que empresas

trabalhar e o que comprar com os seus
rendimentos
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Mercados sao, geralmente, uma
boa maneira de organizar a
afividade economica

B Adam Smith e a mao invisivel

m Familias e empresas, ao interagirem
Nos mercados, agem como se fossem
guiadas por uma “mao invisivel” que
as levam a resultados desejaveis
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Asvezesosgovernos NI

podem melhorar os
resultados dos mercados

® A intervencdo do
governo &

necessaria para:

m Garantir direitos
de propriedade
das familias e
empresas
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As vezes 05 governos
podem melhorar os
resultados dos mercados

® A intervencdo do
governo &

necessaria para:

B Promocao da
eficiéncia e da
equidade via
politicas publicas
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As vezes 05 governos
podem melhorar os
resultados dos mercados

® A intervencdo do
governo &

necessaria para:

m Corrigir falhas de
mercado
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As vezes 05 governos
podem melhorar os
resultados dos mercados

® Quais sdo as falhas
de mercado®¢

Externalidades:
impacto das acoes de
uma pessoa sobre o
bem estar dos que
estdo proximos

04/09/20
FAE101 - Infrodugdo a Economia A - Prof. Salomao Neves




As vezes 05 governos
podem melhorar os
resultados dos mercados

® Quais sdo as falhas
de mercado®¢

Poder de mercado:
capacidade de uma
PESSOA OU grupo
influenciar
indevidamente 0s
precos de mercado
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Como a economio
funciono

x O padrdo de vida de um pais
depende de sua capacidade de
produzir bens e servicos

mOs precos sobem gquando o
governo emite moeda demais
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Como a economio
funciono

B A sociedade enfrenta um breve
tradeoff de curto prazo entre
INnflacdo e desemprego
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O padrdo de vida de uma sociedade
depende de sua capacidade de produzir
bens e servicos

mProducdo de bens e servicos e
produtividade

® Produtividade e padrdo de vida
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O padrdo de vida de uma sociedade
depende de sua capacidade de produzir
bens e servicos

mPara se elevar o padrao de vida,
os formuladores de politicas
precisam considerar os ganhos de
produtividade em conjunto com
uma melhor educacao e
condicoes de trabalho
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Os precos sobem quando o
governo emite moeda demais

. S

e

N

® Quando um governo emite
grandes quantidades de moedaq,

. o valor da moeda diminui, 0 que

pode implicar em um aumento no

nivel de precos.
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geral de pregcos da ¢
economia =

"Ora, talvez custasse 68 centavos quando vocé entrou na fila, mas agora custa 74 centavos!”
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A sociedade enfrenta um
fradeoff de curto prazo entre
Inflacdo e desemprego

®O gque acontece quando o
governo aumenta a guantidade
de moeda na economia®e
m Inflacdo
® Menor nivel de desemprego
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A sociedade enfrenta um

tradeoff de curto prazo ‘

entre inflacdo e
desemprego

m Curva de Phillips

Representa a relacdo entre
as faxas de inflacdo e a de
desemprego. Por exemplo:

|T Moeda =T Inflacdo = Desemprego |

Da mesma forma

|~L Moeda = Inflacdo =T Desemprego |

04/09/20
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A sociedade enfrenta um
tradeoff de curto prazo
entre inflacdo e
desemprego

m Ciclo de negocios

Flutuacoes irregulares e
imprevisiveis da afividade
econdmica, medidas pelo
numero de pessoas
empregadas ou pela
producdo de bens e
Servicos
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) e

LASIINEQTINS S

Principios de Macroeconomia

Mensuracdo da atividade econdomica
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AS contas nacionais

®Parte da macroeconomia gque
estuda a construcdo e @
mensuracao das medidas
agregadas.
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AS contas nacionais

mSe refere ao registro contdbil da
atividade econdmica e social de
um pais, num certo periodo
(mensal, semestral e anual)
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A Igualdade entre rendad
e produto

= Produto Interno Bruto (PIB) € o valor de
mercado de todos 0s bens e servicos
oroduzidos dentro das fronteiras do pais, num
certo periodo, pelos

FAE101 - Infrodugdo a Economia A - Prof. Salomao Neves 04/09/20



A Igualdade entre renda '
e produto

= Renda Interna Bruta (RIB) € o somatdrio das
remuneragoes dos fatores de producao
utilizados no processo produtivo dos bens e
servicos de residentes € nao residentes.
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A Igualdade entre renda
e produto: um exemplo

Produgao Renda
Discriminacao Discriminacao
valor da produgdo de telhas 1,200,000.00 | Pagamento de salarios 800,000.00
ceramicas
Arrendamento da jazida de argila 900,000.00
Leasing de equipamentos 1,400,000.00
Valor da producgo de pisos 1,800,000.00 | Custo financeiro 300,000.00
ceramicos
Encargos sociais 700,000.00
Valor da producao de azulejos 1,500,000.00 Lucros 400,000.00
Total 4,500,000.00 Total 4,500,000.00
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Mensurando o produto:
valor adicionado

vendas no Custos intermediarios no Valor adicionado

Produtos periodo periodo no periodo

(1) (2) (3)=(1)-(2)
Argilas 1,000,000.00 450,600.00 549,400.00
Aglomerantes 600,000.00 150,950.00 449,050.00
Tintas e lacas 300,000.00 98,450.00 201,550.00
Total 1,900,000.00 700,000.00 1,200,000.00
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Mensurando o
oroduto: ofico
setorial
Participacdo das
atividades

econdmicas no PIB:
otica setorial

04/09/20
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Setor
Primdrio
Agropecuaria
Secunddrio - Industrias
IndUstria extrativa mineral
IndUstria de transformacao
Construgao civil

Servigos industriais de utilidade publica
Tercidrio - servigos/ comércio

Comércio
Transporte

Comunicagdes
InstituigOes financeiras
Outros servigos
Aluguel de imoveis
Administragdo publica

Total

2001
8.00

8.00
35.80
2.80
21.50
8.20
3.30

56.20

7.10

2.60

2.60
6.30
10.70

11.40
15.5

Ano
2002

8.20
8.20
36.00
3.20
21.90
7.50
3.40

55.80

7.30

2.40

2.50
7.30
10.30

10.60
154

2003
9.40

9.40
36.80
3.80
23.00
6.80
3.20

53.80

7.30

2.30

3.00
6.60
9.90

9.70
15

2004
9.60

9.60
37.10
4.00
22.90
7.00
3.20

53.30

7.50

2.10

3.00
6.30
10.00

9.00
15.4

100.00 100.00 100.00 100.00



Mensurando o produto: otica
da demanda agregada

mBens e servicos
B De consumo
m Durdveis e ndo duraveis

® De producdo (de investimentos ou de
capital)

® |ntermediarios
m Capital fisico
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Uma economia pequena: -

familias e empresas

B Vamos considerar, por hipdtese, que nossa
economia seja constituida somente por dois

agentes: consumidores (familias) e ofertantes
(empresas).

‘ DIB =|C -|—_{J Inves’r'itr‘nen’ro
Produto Interno Bruto | -
oNnsumo
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— Sapatos Sapatos m
O
9 Habitacdes Precor Habitacdes E
g > mercado o
O Chd do Chd 3
O | ? produto 4 | Q |

Desejo dos consumidores

Custo da producao

Publico Empresas
Propriedade dos fatores Folha de pagamento, aluguel
O
Terra Terra 0
O Preco no 3
0 mercado Q
5 Trabalho de fq-l-ores Trabalho 8_
(salarios, 0
R— Bens de producdo efc.) Bens de producdo —
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Uma economia pequena: -

familias e empresas

BNuma economia fechada existe apenas duas
opcoes para destinar a renda obtida:

consumir ou poupar

\RIB|=

‘ Poupanca

Renda Interna Bruta
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A

Cl+[S
L

Consumo
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Uma economia pequena:
familias e empresas

\PIB=C +I|==|PIB = RIB|¢#===|RIB=C + S|
IC+1=C+S]|
IC—C+1=S]
=S|
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Uma economia pequena:
familias e empresas

mSe o0 estoque de capital fisico num
determinado ano for inferior o do ano
seguinte, i1sso significa que ocorreu um Novo
Investimento

- - Despesas com

Investimento _ depreciacdo no
bruto agregado It =K dt ano t
Nno ano t ‘ T 1‘
A

Estoque de capital
fisico no ano t 04/09/20
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Uma economia pequena: '
familias e empresas
B Ao deduzirmos do produto interno bruto as

despesas com depreciacdo, obtemos o
produto interno liquido, ou seja:

PIB=PIL+d,
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Uma economia pequena:
familias e empresas

BAS remessas para o exterior sQo
denominadas renda enviada ao
exterior (REE) e as remessas vindas
de fora sdo chamadas renda
recebida do exterior (RRE)
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Uma economia pequena: ‘

familias e empresas

m A diferenca entre REE e RRE & conhecida
como renda liquida enviada ao exterior

Renda Recebida
do Exterior

A

Renda Liquida
Enviada ao Exterior

A

Renda Enviada
Ao Exterior 04/09/20
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Jma economia peguena:
familias e empresas

= Produto Nacional Bruto € o valor de mercado
de todos os bens e servicos produzidos pelos
residentes do pais num determinado periodo

Renda
Liquida
Enviada ao
Produto EXT:I’IOI’
Nacional Bruto
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Evolucao da RLEE no

Brasil: 1960 - 2004

/00,00

600,00 18,50

500,00 —

400,00 —

300,00 —

200,00 —

100,00 @@—l —
) 1960 @ 1969 | 1970 1979 | 1980 1989 | 1990 a 1999 | 2000 a 2004

HPIB 25,60 123,10 261,90 584,80 534,00

PNB 25,10 118,80 239,40 596,60 515,50
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Uma economia completa:
governo € setor externo

m Parcela dos bens
finais serd destinada
A0 CONSUMO €
Investimento
governamentais
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Uma economia completa:
governo € setor externo

®|ncluindo o governo

® Consumo do governo (G): dispéndios
publicos com bens e servicos de uso
confinuo ou corrente
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Uma economia completa:
governo € setor externo

®|ncluindo o governo

m [nvestimento do governo (l;):
aquisicoes de bens que se destinam a
viabilizacdo das funcoes
governamentais, tais como escolas,
hospitais, postos de atendimento do
INSS e de saude, etc.
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Uma economia completa:
governo € setor externo

®|ncluindo o governo

T v
I i to d
PIB=C+G+ I+ oovero
[ — . Consumo do
governo
IRIB=C+S+[T \
Tributacdo
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Uma economia completa:
governo € setor externo

®|Ncluindo o sefor externo

m Exportacoes de bens e servigos (X):
parte da producdo destinada o
atender as necessidades de
consumidores de outros paises
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Uma economia completa:
governo € setor externo

®|Ncluindo o sefor externo

= Importagoes de bens e servigos (M):
necessidades que o que o pais tem em
relacdo a produtos fabricados em
outros paises.
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Uma economia completa: -
governo € setor externo
B |ncluindo o setor externo M

Importacoes

PIB=C+G+I+1_+X|-|M
|—TExpor’roc;ées
IRIB=C+S+T +RLEE|
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Uma economia completa:
governo € setor externo

| PIB = RIB|
C+G+I1+1.+X-M=C+S5+T+RLEE
C+G+I1+1,+X-M~—-RLEE=C+S§+T
G+Il+1.,+X—-—M-—-RLEE=S5+T
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Uma economia completa:
governo € setor externo

G+Il+1.,+X—-—M-RLEE=5+T

(1+1,)=S+(T-G)+(M — X + RLEE)

(I+1,)=

S

-|-. -|-. Poupanca
Externa
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—> Poupanca Privada

|—> Poupanca do governo
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Uma economia completa:
governo € setor externo

B Necessidade de financiamento do
setor publico (NFSP) = (G-T)
m Avalia o desempenho da
administracdo publica num
determinado periodo.

[
[
M

LT T T eE e
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Uma economia completa:
governo € setor externo

= Déficit primdrio ou fiscal=
m despesas Ao financeiras —
arrecadacdo total (tributos)

= Déficit nominal ou total =

® Despesas ndo financeiras + juros
nominais — arrecadacado total
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Produto nominal e
oroduto redl

BDevemos ficar atentos para o
comportamento do produto de
um pais ao longo dos anos,
medido em valores monetarios.
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Produto nominal e
oroduto redl

® Produto nominal

® Valor de mercado de todos os bens e
servicos finais produzidos pelo pais em
qualguer periodo aos precos correntes
(vigentes)
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Produto nominal e
oroduto redl

= Produto Redl

® Valor de mercado de todos os bens e
servicos finais produzidos pelo pais em
qualguer periodo, aos precos de

algum ano-base ou a precos
constantes
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Variacoes no Valor da
Producdo (R$)

- — Periodo 1 Periodo 2
Qtde. Preco Qtde. Preco

Televisores un. 20 300.00 6,000.00 20 400.00 8,000.00
Geladeiras un. 50 200.00 10,000.00 50 300.00 15,000.00
Feijao t 100 500.00 50,000.00 100 1,034.00 103,400.00
Roupas oo 5,000 30.00 150,000.00 5,000 40.00 200,000.00
Refrigerantes | 120,000 0.50 60,000.00 120,000 0.50 60,000.00
Total V1=3P,;.Qy; 276,000.00 V1=5P,;.Qy; 386,400.00
Variacao total no periodo 2 para o periodo 1 110,400.00
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Variacoes no Valor da

Producdo (R$)

- — Periodo 1 Periodo 2
Qtde. Preco Preco

Televisores un. 20 300.00 6,000.00 27 300.00 8,100.00
Geladeiras un. 50 200.00 10,000.00 65 200.00 13,000.00
Feijao t 100 500.00 50,000.00 14 500.00 7,000.00
Roupas oo 5,000 30.00 150,000.00 7,750 30.00 232,500.00
Refrigerantes | 120,000 0.50 60,000.00 251,600 0.50 125,800.00
Total V1=3P,;.Qy; 276,000.00 V1=3P4;.Qy; 386,400.00
Variacao total no periodo 2 para o periodo 1 110,400.00
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O produtoreal e o
deflator

m O deflator mede o nivel geral de
precos de uma economia, em
relacdo ao nivel de precos de um
certo ano-base.

PIBnominal
Deflator x 100
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O produto e o ciclo
economico

BEFCconomia em recessao

 E 0 que se enconfra fora de sua
trajetdria normal, cuja producdo
efefiva encontra-se abaixo de uma
certa trajetdria (linha tendencial)
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O produto e o ciclo
economico

®EFconomia superaquecida

m Ocorre guando uma economia estd
produzindo acima de sua capacidade
normal de producado
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O produto e o ciclo econdOmico

Producdo

Evolucdo da
capacidade de
producdo normal

(crescimento)

Regido de
Superaguecimento

Regido de
Recessdo

>» Tempo
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produto e o ciclo econdmico
A

Producdo O

Pressdo Inflaciondria

Capacidade de
producAo normal

Contracdo

Expansdo

Pressdo deflaciondria

3> Tempo
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PIB Brasil: A% real anual (1960-2004)
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LASIINEQTINS S

Principios de Macroeconomia

A moeda e o sistema financeiro
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A divisgo do trabalho

BO homem € um ser social, vive em
grupos, e isto permite a cada
pessoa especializa-se Na
producdo de algum bem ou
Servico
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A divisgo do trabalho

m A divisdo do trabalho
acompanhada de trocas € um
aspecto central das sociedades
humanas e da economia de
qualguer pais moderno
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A divisgo do trabalho

mUma caracteristica em comum
nesses mercados € que eles
operam com moeda.

" Moedda &€ o meio de troca e a
unidade de valor da economia.
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“ A evolucdo da moeda

= NO inicio:
m Pedras, conchas, sal, gado, metais
nobres, etc.

m Recibos de depdsitos feitos em ouro no
tesouro (papel-ouro)

Wt

-

y
W
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A evolucdo da moeda

®EMissao de papel-moeda sem
lastro

® Segunda guerra mundial

m9/71(Guerra do Vietnd)

m Suspensdo total da conversibilidade de
papel-moeda em metal precioso
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O Banco Cenftral e a
oferta de moedo

®EMissao de papel-moeda sem
lastro

® Segunda guerra mundial

m9/71(Guerra do Vietnd)

m Suspensdo total da conversibilidade de
papel-moeda em metal precioso
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O Banco Cenftral e a
oferta de moedo

= O banco central € o érgdo
responsavel pela emissdo
monetaria
m Objetivos de
® Financiamento do déficit publico
® Fins de estabilizacdo da economia
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O Banco Cenftral e a
oferta de moedo

B Moeda aceita por convencao
(moeda fiduciaria)

mDeterminantes do valor da moeda
® Mercado: oferta X demanda
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A moeda bancaria

" Meio de pagamento e
recebimento infermedidrio de
(Quase) todas as frocas na
economia, por fodos aceitos e
desejado.
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A moeda bancaria

® Para um objeto se
tornar moeda é
preciso:

m Ter valor infrinseco

mSer

generalizadamente
aceito
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O balanco de um banco

Ativo Passivo
(haveres e direitos) (deveres e obrigacoes)

m Sede m Depositos feitos pelos clientes

® Empréstimos concedidos m Capital proprio do banco
® Titulos comprados

m Empréstimos ndo-securitizados
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O balanco simplificado

de um banco

Ativo (S) Passivo (S)

100

Sede

Empréstimos

Total

5

105
110

Depositos bancarios

Capital préprio
Total

10
110
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O balanco de um banco

®Os bancos e os infermedidarios
financeiros em geral:
" Captam recursos a uma determinada

taxa de juros, chamada de taxa de
captacao; e

m Emprestam (ou aplicam em titulos) @
uma taxa de aplicacdo mais elevada.
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O balanco de um banco

B Nessas operacoes, embutem,
portanto, um spread.

= A parte que sobra do spread € o
ganho do banco
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O balanco de um banco

mSendo assim:

‘Taxa de aplicagcdo = taxa de captacdo+ spread ‘
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O balanco de um banco

Ganho do
banco
Prémio de risco €= Custos
Compensacdo pelo empréstimo Administrativos
compulsorio do banco central >  Tributos
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O sistema bancario

® Mercado interbancario

mEmpréstimos entre bancos

®Taxa de juros do mercado
interbancario
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O sistema bancario

®O banco central atua no sistema
inferbancario atraves de sua meso
de operacoes
m Define a taxa bdsica de juros no

economia a cada 40 dias, nas reunioes
do Copom
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O multiplicador da
base monetaria

A moeda bancdaria é
um multiplo do dinheiro
emifido pelo governo
(lbanco central), da
mesma maneira gue o
PIB € um mulfiplo do
total de dinheiro em
circulacdo no pais

04/09/20
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O multiplicador da base
monetaria

m Alguém deposita uma nota de R$10 num banco

m O banco, ao receber a nota de R$10, emprestaq,
por exemplo, a uma empresa, que agora dispoe de
R$10 como meio de pagamento.

m Desse modo, os bancos multiplicam o total de
moeda na economia
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O multiplicador da base
monetaria
m O multiplicador da base registra
quantas vezes, em media, cada notfo

emitida pelo governo cria depodsitos
bancarios
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O multiplicador da base
monetaria
mDepdsitos compulsorios
m Percentual sobre os depositos a vista, @
Prazo e de poupanca que os bancos

repassam obrigatoriomente para o
banco central a juros baixos ou nulos.

m No Brasil, guem fixa essa proporcdo € o
Conselho Monetdario Nacional (CMN)
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O multiplicador da base
monetaria
®RBase monetaria

m Decorre da emissdo primaria de papel-
moedaq, feita pelo banco central.

m Compreende o total de papel-moeda
emitido em poder do publico e as
reservas bancarias.
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' Meios de pagamento

"M

B Compreende o papel moeda em
poder do publico mais os depositos &
VIsta NOs bancos comerciais.
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“ Meios de pagamento

| "M2

m Compreende, além de M1, os
depodsitos de poupanca e os titulos
privados (depodsitos a prazo, letras de

cambio, letras hipotecdrias e letfras
imobiliarias)
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' Meios de pagamento

M3 e M4

® [ncluem as quotas dos fundos de renda
fixa mais os titulos federais, estaduais e
municipais
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Os canais de influencio
da politica monetadria

® Ao variar a guantidade de moeda
Nna economia, o banco central
expande ou contrai a demanda
agregada, controlando os niveis
gerais de precos e estabilizando a
economiaq.
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Os canais de influéncia do
poolitica monetaria

Oferta de moeda <

Oferta de moeda >
Demanda por moeda

= Menores taxas de juros = Menores gastos
(Keynes)

Demanda por moeda

= Maiores gastos em bens " Coniracao da demanda
de consumo (Pigou) agregada

" Expansdo da demanda
agregada
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LASIINEQTINS S

Principios de Macroeconomia

Inflacdo e indices de precos
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Inflacdo e variacdo de
precos relativos

B0 gue € inflacdo®
® E um aumento geral nos precos, que
pode ser confinuo, aumentando
sempre, periodo apos periodo, ou
ocorrer durantfe um certo tempo
apenas
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Teorias da Inflacao

" Equacdo da curva de Phillips

®m Mostra uma correlacdo negativa entre a taxa de
desemprego e a taxa de inflacdo

- }
Inf= e
— produto efetivo e

produto potencial

Inflacdo no periodo t Componente

referencial 04/09/20
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Conseqguéncias da
INflacdo

B A moeda, ao perder o seu poder
de compraq, eleva o custos
nominais dos seus produtos;

B A Inflacdo acaba impondo custos
elevados e desiguais para os mais
distintos segmentos da economiaq.
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Conseqguéncias da
INflacdo

m A inflacdo gera fransferéncia de
rrqueza e de renda entre os
diferentes grupos sociais.

m Além disso, fambém dificulta o
calculo dos custos empresariais e
SUQs projecoes de precos futuros.
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Politicas contra a
INflacdo

A abordagem da curva de Phillips

| sugere duas possibilidades:
A

\

m Politicas ortodoxas — promovem um
gap negativo para combater a

— inflagdo; e

| e

A

;///////////////////WW

o

l

n
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Politicas contra a
INflacdo

A abordagem da curva de Phillips
sugere duas possibilidades:

m Politicas heterodoxas — atuam no
componente referencial da inflacdo,
procurando eliminar a memoria
inflaciondaria embutida na economia

FAE101 - Infrodugdo a Economia A - Prof. Salomao Neves 04/09/20



(00l =661) 10199 |@-dOI

I

|

I

V 1 1
o O O O O O o o o o
8 838 3883838 8 38 8
o O O O O O o o o o

E S © 6 &6 & & & © ©
O OO N NNV O < O N —

€0°0¢0C
60°610C
€0'610¢
60'810¢
€0'810¢
60°£10C
€0'£10C
60°910C
€0'910C
60'910¢
€0'G10C
60¥10C
€0v10C
60°€10¢
€0€loc
60C10¢
€0¢l0C
60°110C
€0'110C
60°010¢
€0'010¢
60°600C
€0°600¢
60'800¢
€0'800¢
60°£00¢
€0°£00¢
60°900C
€0900¢
60°500¢
€0'500¢
60'¥00¢
€0v00C
60°€00C
€0€00C
607¢00¢
€0'¢00¢
6071002
€0'100C
60°000C
€0°000¢
6076661
€0'6661

04/09/20

- FGV

Fonte

FAE101 - Infrodugdo a Economia A - Prof. Salomao Neves



Planos de estabilizacao no
Brasil

® Plano Collor
m Polifica ortodoxa
m Cortes na demandad
agregada
m Confisco das contas
bancadrias

m Desindexacdo
salarial
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Planos de estabilizacao no
Brasil

® Plano Collor
» Polifica ortodoxa
® Corfes na demanda
agregada
B Nova moeda com

corte de trés zeros —
Cr$

m Stop and go
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Planos de
estabilizacdo no
Brasil

Plano Collor: Evolucdo
do IPC-BR em 1990

04/09/20
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Janeiro
Fevereiro
Margo
abril
Maio
Junho
Julho
Agosto
Setembro
Outubro
Novembro

Dezembro

117

IPC-BR (1990)

72.8
67.5
80.7
17.2
9.6
12.8
14.7
12.9
13.1
14
16.7
18.9




Planos de estabilizacao no
Brasil

®m Plano Cruzado

m Politica heterodoxa

m Congelamento de
precos

® Criacdo de hova moedd
- Cz%
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Planos de estabilizacao no
Brasil

= Plano Cruzado 0° F'So PV iSa
m Falhas

= NOo fol acompanhado
de reformas
moneftarias, fiscais e
estruturais

m Excesso de demanddad
agregada

U F’So \) Flso
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Planos de 120

eSTGbi“ZOQGO No Més IPC-RJ (%)
BI’OSI| Janeiro (1986) 15,7
Fevereiro 12,7
Plano cruzado: Margo 7,8
evolugdo do IPC-RJ abril L1
. ' 0,8
de Janeiro de 1986 e iy
ate Janeiro de 1987 Julhe 0.6
Agosto 0,9
Setembro 0,9
Outubro 1
Novembro 2,1
Dezembro 7,5
04/09/20 Janeiro (1987) 14,3
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Planos de estabilizacao no
Brasil

m Plono Redl
m Politica heterodoxa

® Criacdo da unidade
real de valor — URV

® Conversdo do cruzeiro
real (CR$) emreal (R$)
pela URV em 30 de
junho de 1994
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Planos de estabilizacao no
Brasil

m Plono Redl

m Politica heterodoxa

= AO manter a economia
superindexada, via URV,
POr quatro meses, o
goVverno visava apagar a
memoria inflaciondria do
pais, 0 que de fato
ocolreu.
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Planos de
estabilizacdo no
Brasil

Plano Collor: Evolucdo
do IPC-BR em 1994

04/09/20
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Janeiro
Fevereiro
Margo
abril
Maio
Junho
Julho
Agosto
Setembro
Outubro
Novembro

Dezembro

123

IPC-BR (%)

42,7
42
43,5
45,6
43,8
49,1
32,4
2,6
1,5
2,6
3,1
1,1




Principais indices de
orecos

=indice Nacional de Precos ao
Consumidor — INPC restrito (IBGE)

m Abrange uma cesta de bens e servicos
consumidos por familias com renda de
um a oito saldrios minimos em 11
regioes metropolitanas
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Principais indices de
orecos

mindice de Precos ao Consumidor
Amplo — IPCA (IBGE)

m Abrange uma cesta de bens e servicos
consumidos por familias com renda de
um a quarenta saldrios minimos em 11
regioes metropolitanas
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IPCA: Estrutura por nivel de grupo
e regido metropolitana (%)

Regido metropolitana

:;:; Ho?i(:loonte Recife Sao Paulo Brasilia Belém Fortaleza Salvador Curitiba Goiania
Alimentagso 2589  23.88 246 2835 2452 2074 2938 2932  27.04  23.07  19.47
Habitagdo 1172 881 105 89 1147 1121 868 837 883 925  10.65
:::32;3: 764 833 749 849 818 8.4 777 866 899 9.8 8.19
Vestudrio 1152 1534 13,7 1298 1192 13.82 1416 1276 148 1521  14.18
I;":::f:cr;;o 17.74 181  17.8 1698 2041 2101 1422 17.16 1678 1838  19.49
Salde/cuidados ~ 8.63 944 875 889 846 846 9.9 818 743 1017  11.43
Despesas 1686 1613  17.18 1541 1453 1636 159 1554  16.13 1413  16.59
Geral 1325 828 942 422 3731 3.7 405 258 611 686  4.22
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Principais indices de precos

= [ndice de Precos co
Consumidor — IPC (FIPE/
USP)

m Abrange familias com
rendas entre 1 e 40
saldrios minimos,
residentes na regido
metropolitana de Sao
Paulo, e tem
periodicidade semanal

FAE101 - Infrodugcdo a Economia A - Prof. Salomdo Neves

Item
Alimentacao
Habitacao
Transporte
Despesas pessoais
Vestuario
Saude
Educacao

Total

Peso (%)

22.6

33.8

15.7

12.3

5.3

7.1

3.2

100.0
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Principais indices de
orecos

mindice Geral de Precos do
Mercado - IGP-M (FGV)

s ComposicAo
= [ndice de precos no atacado (IPA) = 60,0%

i)
e " )
114 o

g = {ndice de precos ao consumidor — Brasil
o2 (IPC-Br) = 30%

— — = indice nacional da construcdo civil
§/’é (INCC) = 10%
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Principais indices de
orecos

mindice Geral de Precos do
Mercado - IGP-M (FGV)

m Este indice € publicado segundo dois
conceitos

m Oferta global - producdo interna, ou sejaq,
PIB + Importacoes
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Principais indices de
orecos

mindice Geral de Precos do
Mercado - IGP-M (FGV)

m Este indice € publicado segundo dois
conceitos

® Disponibilidade interna — oferta global, ou
‘ = seja, PIB +Importacoes — exportacoes =

— consumo agregado + Investimentos +
\¢/é gastos publicos
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Principais indices de
orecos

m|GP-10 e IGP-DI (FGV)
B Tém metodologia idéntica a do IGP-M.

m O IGP-10 compreende o periodo entre
o dia 11 do més anterior ao de
referéncia e o dia 10 do més de
referéncia.
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Principais indices de
orecos

mindice de precos ao Atacado — IPA
(FGV)

® E mensal e contempla 477 produtos
industriais, infermedidrios (semi-
elaborados) e produtos finais. Abrange
23 regides metropolitanas
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Principais indices de
orecos

mindice Nacional da Construcdo
Civil - INCC (FGV)

» E mensal e contempla 701 itens, dos
quais 640 sdo relativos a materiais e
servicos correlatos € 61 a mdo de obra.
Abrange 23 regides metropolitanas.
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LASIINEQTINS S

Principios de Macroeconomia

Balanco de Pagamentos
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Balanco de pagamentos
e regras cambpiais

mRBalanco de pagamentos

m Registro sistematico das relacdes com
o resto do mundo, de acordo com
regras contdbeis padronizadas
internacionalmente
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Balanco de pagamentos
e regras cambiais

mToxa de cambio

® Mecanismo de conversdo de
transacoes em moeda nacional para
moeda estrangeira.

m £ a tfaxa & qual podemos trocar
unidades de moeda de um pais por
unidades da moeda de outro.
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Balanco de pagamentos
e regras cambpiais

BRegimes cambiais

B Modelos de intfervencdo do banco
central no mercado cambial
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Taxas de cambio

mPodemos representar a operacao
de comparar dois precos da
seguinte forma

q
X Preco em euros do

Preco em bem estrangeiro
reqis do bem ‘
estrangeiro Taxa de cdmbio nominal
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Taxas de cambio

® Quando consideramos a
evolucao conjunta da taxa de
cambio nominal e dos precos em
dois paises diferentes, estamos
tratando com o conceito de taxa
de cambio real
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Taxas de cambio

m A taxa de cambio real no
momento t &

][= (5.7 "

T
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S

> Taxa de cAmbio real




€0°0¢0¢
60°610C
€0'610¢
60'810¢
€0'810¢
60°£10C
€0’ Z10¢
60°910¢
€0910C
605102
€0'G10C
60¥10C
€0v 102
60°€10C
€0el0C
60C10¢
€0¢loc
60°110¢
€0'110C
60°010¢
€0010¢
60°600¢
€0°600¢
60'800¢
€0'800¢
60°£00¢
€0'£00¢
60°900¢
€0'900¢
60°500¢
€0'500¢
60'¥00¢
€0'¥00¢
60°€00C
€0€00¢
60°¢00C
€0°¢00¢
60"100C
€0°100C
60°000C
€0°000¢
60°6661
- €0°6661

mar. 1999

50,0000
50,0000
0,0000

Taxa de cambio real bilateral -

IPA-EP-DI (R$-US$)
até mar. 2020

350,0000
—~ 300,0000
n 250,0000
200,0000 -
100,0000

00L = 0L0Z PIP3W) 921puj

04/09/20

Fonte: IPEA
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As contas do Balanco de
Pagamentos

[ | ' |

.’) ‘
- .
,/Ai. N “on fi | f
= ]
Y=
s )

LAT]

11
311 1
I3

® Em linhas gerais, esse balanco se divide em dois
grandes blocos: Conta corrente € Conta de capitais
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As contas do Balanco de
Pagamentos

mConta corrente

m SQ0 registrados os pagamentos e
recebimentos relativos as fransacoes
realizadas com bens e servicos
(inclusive fatores) entre um pais € o
exterior.
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As contas do Balanco de
Pagamentos

mConta de capitais

m Registra fluxos de natureza financeirag,
tais como empréstimos (e as
amortizacoes correspondentes)
envolvendo transacoes entre
residentes e ndo residentes.
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Estrutura Sintética do
Balanco de Pagamentos

Balanga comercial (FOB)

Exportacdes de bens (importacdes de bens)

1a resultado (saldo) comercial

Balanca de servicos

Exportacdes de servicos (importacdes de servicos)

1b Resultado (saldo) de servigos)

Rendas

Receitas (despesas)

1c Resultado (saldo) de rendas

Transferéncias unilaterais

Conta corrente
(ou conta de transagdes correntes)

Transferéncias recebidas do exterior (transferéncias
enviadas para o exterior)

1d Resultado (saldo) de transferéncias unilaterais

Saldo = Renda
liquida
recebida do
exterior ou (-)
renda liquida
enviada ao
exterior

1 Resultado (saldo) em conta corrente (1 = 1a + 1b + 1c +1d)
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Estrutura Sintética do
Balanco de Pagamentos

2a Investimento estrangeiro direto
2b Empréstimos
2c Financiamentos

Conta capital (entradas liquidas)
2d Capitais de portfdlio

2 Resultado (saldo) da conta capital
(2 =2a+ 2b +2c + 2d)

Resultado (saldo) do balanco de pagamentos 3=1+2
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Relacoes comerciais

£ possivel expressar o valor em
moeda nacional das importacoes
afravés da funcado

@ =f (Y ,!Igl) C(‘]Tr?wxiodreeal
<

I
—3 Renda domeéstica
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Relacoes comerciais

£ possivel expressar o valor em
moeda nacional das exportacoes
afravés da funcado

+
wl. ATcrxq de
X — f Y ; cambio redal
I
i <J I T
Exportacoes |—> Renda mundial
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As funcoes importacao e
exportacao

XeM o M=0,1Y o
. Déficit

M,=R$ 100 bi comercial

quando a

renda e,

Mo=X, = R$ 80 bi Superavit

comercial

quando a

M,=R$ 75 bi renda €Y,

<V
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EX 1. Uma elevacdo (desvalorizacdo) da
taxa de cmbio real

XeM A M=0,1Y
M,=R$ 100 bi M'=0.09Y
M =X = RS 90 b X'o = R$ 90 bi
My=X, = R$ 80 bi X, = R$ 80 bi
>
Y
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EX 2: Aumento das exportacoes devido ao

aumento da renda mundial
XeM A

X,=M,= R$ 100 bi

M=0,1Y "
M’=0,09Y Superavit

comercial
quando a
renda éY,e
as

exportacoes
sGo X,

M’=X'y = R$ 90 bi

My=X, = R$ 80 bi

—<
N
<V
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Relacoes Financeiras

mSe vocé puder escolher entre
realizar uma aplicacao financeiro
em seu proprio pais e fazé-la em
um pais estrangeiro, que fatores
devem ser levados em
consideracdo?
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Relacoes Financeiras

mRisco e Retorno
® Taxa de Juros
m Taxa de Cambio
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Relacoes Financeiras

»E necessdrio que a taxa de juros

seja suficientemente elevada
para:

® Pelo menos igualar a taxa de juros
internacional

B Compensar os riscos eventualmente
existentes

FAE101 - Infrodugdo a Economia A - Prof. Salomao Neves 04/09/20



Relacoes Financeiras

®mEM termos formais

mR$={USH + prémio de compensacdo de
rscos cambiais + preémio de
compensacdo de riscos domesticos
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Mercado cambial

® Quem deseja adquirir moedao
estrangeira, comprando-a com
moeda nacional, sGo os
demandantes
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Mercado cambial

® Quem deseja adquirir moedao
estrangeira, comprando-a com
moeda nacional, sGo os
demandantes
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Mercado cambial

mNo grupo de ofertantes de moeda
estrangeira estao:

m Exportadores

m Turistas estfrangeiros

m [nvestidores infernacionais

m Captadores de recursos estrangeiros
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“ Mercado cambial

B No grupo de demandantes de
moeda estrangeira estao:

m |[mportadores

m Turistas brasileiros no exterior

m [nvestidores brasileiros no efrangeiro
B Agentes com compromissos a pagar
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Regimes cambiais

mRegime cambial € o modelo de
atuacao do banco central no
mercado cambial, definido em
cada pais e em cada momento.
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Regimes cambiais

mExistem dois regimes cambiais:

m Cambio fixo: a taxa € mantida
constante, determinada pelo Banco
Central

= Cambio flutuante: A taxa pode variar
(flutuar); a necessidade de
infervencdo do Banco Central € menor
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Regimes cambiais

mExistem dois regimes cambiais:

® Bandas Cambiais: o Banco Central
também define uma regra implicita de
INnfervencao

® Flutuagao suja: intervencoes
esporadicas e sem uma regra
claramente anunciada
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Regimes cambiais

mExistem dois regimes cambiais:

= Unido monetdaria: as moedas de
diversos paises sao substituidas por
uma Unica moeda, cComo O euro,
fazendo com gque as taxas de cambio
entre os paises da unido desaparecam
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