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REVISAO DE CONCEITOS

Revisiao Conceitual: Identidades Contabeis

(a)

(b)

(c)

(d)
(e)

(f)
(g)
(h)

(i)
()

PIBPm = ¥ Valor Adicionado = Valor Bruto da Produgdo (VBP) - Con-
sumo Intermediédrio, onde: VBP = Produ¢do + Impostos sobre Produto;
PIB = produto interno bruto a precos de mercado

DIBPm =C+I+G+ (X, ,-M ), onde: DIBpm = despesa interna bruta a
precos de mercado

RIB =2 remuneragao dos fatores de produgao = salarios + EOB + im-
postos indiretos + depreciacao — subsidios, onde: RIB = renda interna
bruta a pregos de mercado; Excedente Operacional Bruto (EOB) = juros +
lucros + aluguéis

RIB =DIB =PIB

PIB =PIB - Impostos Indiretos + Subsidios, onde: PIB ; = produto in-
terno bruto a custos de fatores

PNB_ = Renda Nacional Bruta (RNB) = PIB , - RLEE, onde: RLEE = renda
liquida enviada ao exterior

PIL, = Renda Interna = PIB_ - Deprecia¢do = saldrios + (Excedente
Operacional Bruto = EOB)

PNL_ = Renda Nacional Liquida (RNL) = PIL . - RLEE

Obs.: ¢ comum denominar RNL = RN, onde: RN = Renda Nacional
Renda Interna = Renda Nacional + RLEE

Renda Pessoal (RP) = RN - Lucros Retidos — Impostos Diretos sobre Em-
presas (IRP]) - Contribui¢coes Sociais/Previdenciarias + Transferéncias
Governamentais
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(k)

Renda Pessoal Disponivel (RPD) = RP - Impostos Diretos sobre as Fami-
lias (IRPF)

Obs.: é comum denominar RPD = RD, onde: RD = Renda Disponivel

Revisao: Balan¢o de Pagamentos e Tautologias

(a)

(b)
()

(d)

(e)

BP = TC + K, onde: TC = saldo em transagdes correntes e K = saldo da
conta de capital e financeira (antiga conta de capitais autdbnomos)

BP = - K, onde: K = saldo da conta de capitais compensatorio

K =-ARes, + AC + ER + ARes, onde: ARes, = variagdo total das reservas
internacionais; ARes_ = variagao das reservas internacionais decorrentes
das transagoes que impactam a rubrica “contrapartida” nas contas de cai-
xa; AC = atrasados comerciais; ER = empréstimos de regularizagao
BP=ARes,— AC - ER - ARes,—> ARes, = BP + AC + ER + CONTRAPARTIDA

ARes,, ARes

(o]

onde: ARes,, = variagdo das reservas internacionais decorrente exclusiva-
mente das transagcdes que impactam o Balango de Pagamentos (BP), ou
seja, que ocorrem entre residentes e nao residentes.

Para fins didaticos, reproduzimos abaixo a estrutura basica do balango de
pagamentos (BP), enfatizando-se que o saldo das contas de caixa repre-
senta o inverso aditivo da variagdo total das reservas internacionais e que
ARes . ndo faz parte da conta de capitais compensatorios, conforme defini-
¢do de ARes..

1) Conta Corrente (TC) |

A. Balan¢a Comercial ! (n&o fatores)
* Exportacdo de Mercadorias
*Importacao de Mercadorias

B. Balanga de Servicos : Transferéncias li-
* Fretes, seguros e transportes quidas de recursos
* Royalties e aluguéis ao exterior (TLRE)

=X —M,)
. OBS.: hiato de

i recursos = -TLRE
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C. Renda i (fatores)

* Saldrios, lucros, juros e dividendos

D.

Transferéncias Unilaterais
-RLEE (renda li-
quida enviada ao
exterior)

Conta Capital e Financeira ou “Capitais Autonomos” (Ka)

Transferéncias de Capital (TrK)

Investimentos Diretos (IDE)

Investimentos em Carteira (IC)

o0 |®|>

Derivativos (D)

=

Outros Investimentos (Ol)

*Empré

stimos, amortizacoes, reinvestimentos e financiamentos

n)

Erros e Omissoes (E&O)

Iv)

Saldo do BP = (1) + (II) + (ll1)

v)

Capitais Compensatérios (“abaixo da linha”): K_=-BP

A.

Contas de Caixa ou Variacdo das Reservas Internacionais Totais (-ARes,)

(iv) Pos

(i) Haveres monetérios de curto prazo no exterior (HMCPEx ou HMEx)
(ii) Ouro monetario

(iii) Direitos especiais de saque (DES)

icdo de reservas no FMI

B.

Empréstimos de Regularizacao (ER)

G

Atrasados Comerciais (AC)

D.

Contrapartida (ARes )

PROVA DE 2003

Questa

01

As operacdes abaixo foram registradas, no ano t, para uma economia aberta.

a)
b)

Opais recebeu donativos, em mercadorias, no valor de $20 milhdes.

A renda liquida enviada ao exterior foi nula.

Opais importou equipamentos no valor de $5 bilhdes, financiados no exterior mediante
empréstimo de longo prazo.

Multinacionais estrangeiras reinvestiram no pais lucros no valor de $10 bilhdes.

Oypais apresentou déficit em transagdes correntes de $30 bilhdes.

Opais recebeu capitais de curto prazo no valor de $15 bilhdes.

Com base nas informacées acima, avalie as proposigdes que se seguem. No ano t:
© OPNBfoi maior do que o PIB.
®  Os donativos recebidos exerceram impacto positivo, no valor de $20 bilhdes, sobre o

balanco de transacOes correntes.
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® Aimportagéo de maquinas néo teve impacto algum sobre o saldo do balanco de paga-
mentos.

® Osaldo do balanco de pagamentos foi deficitério e equivalente a $15 bilhdes.

®  Néo houve variagdo de reservas cambiais.

Resolugao:
Transagoes Lancamentos
(a) 20 bilhées |+ TU; — Importacdes (M)
(c) 5 bilhoes — M; + Empréstimos/Financiamentos
(d) 10 bilhées |- Rendas; + IDE (Reinvestimentos)
(f) 15 bilhdées | + Investimentos em Carteira; - HMICPEx

onde: HMCPEx = haveres monetarios de curto prazo no exterior
(b) RLEE=0
(e) TC = -30 bilhoes

(0) Falso.
PNB > PIB? 0
PNB = PIB - RLEE
Portanto, o PIB ¢ igual ao PNB.

(1) Falso.

Nao impactaram TC. A contabilidade do item a ocorre langando-se a cré-
dito de $20 milhdes a conta de transferéncias, e a débito, do mesmo valor, da
conta de importagoes (visto que os donativos foram recebidos em mercado-
rias). Como ambos os itens pertencem ao balango de transagdes correntes, a
influéncia de tais donativos sobre o saldo em conta corrente é nula.

(2) Verdadeiro.
BP=TC+K,

Item ¢): diminui TC e aumenta K ; logo, néo altera o BP.

A importa¢do de maquinas (equipamentos), descrita no item (c), conta-
biliza-se com débito na conta de importagdes e crédito na conta de capital e
financeira (empréstimos de longo prazo). Como ambas estas contas situam-se
“acima da linha” para o célculo do saldo total do balango de pagamentos, o
efeito total sobre tal saldo é nulo.
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(3) Falso.
1. TC=-30
« Balanca Comercial: -20, -5
o Conta de Rendas: -10
« TU:+20
(Faltam transa¢des que o enunciado nao fornece no valor de -15)

2.Saldo K = +30

o  Empréstimos/Financiamentos: +5
« IDE: +10

o IC:+15

3.Saldo BP=TC+ K =0

AReservas = 0

« HMCPEx: -15+15
+15 é a contrapartida do que faltava para atingir o valor do saldo em TC.

O saldo em conta-corrente foi de -30. Logo, para achar o saldo total do
balang¢o precisamos contabilizar os langamentos na conta de capitais e financei-
ra. Somando-se empréstimos (5), investimentos diretos (10) e capitais de curto
prazo (15) chega-se a K = 30.

(4) Verdadeiro.
ARes = BP + ER + AC + Contrapartidas
ARes =0
PROVA DE 2004
Questao 1
Utilizando como referéncia a estrutura geral do balango de pagamentos, julgue as afirma-
tivas.

© A conta de capital € negativa para um pais que apresenta superdvit em transagdes
correntes, 0 que equivale a uma diminuigdo dos ativos externos liquidos em poder dos
residentes dessa economia.
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@®  Casondo ocorra o pagamento de um empréstimo externo no seu vencimento, debita-se
a conta de amortizagOes e credita-se a conta de atrasados comerciais. No momento da
liquidag@o efetiva desse atrasado, debita-se esta Ultima conta e credita-se uma conta
de caixa.

® Obalanco de servigos engloba, entre outros itens, os pagamentos e os recebimentos
relativos a viagens internacionais, seguros, amortizacdes, lucros e dividendos.

®  Arendaliquida recebida (+ ) ou enviada (—) para o exterior &, por definicéo, o saldo de
servigos de fatores mais o de transferéncias unilaterais. Por sua vez, a transferéncia
liquida de recursos para o exterior equivale a0 saldo comercial mais o saldo de servigos
de néo fatores.

@  Oaumento do passivo externo liquido de um pais, em determinado periodo de tempo, é
equivalente ao déficit, nesse mesmo periodo, dos movimentos de capitais autdnomos
€ compensatorios.

Resolucao:

(0) Falso.

Primeiramente, cabe notar que a conta de capitais refere-se a conta de ca-
pitais autonomos (K ). Além disso, um dos significados atribuidos ao superavit
em transagdes correntes (TC) € o seguinte:

Se TC>0— (K +K)=S_ <0, ou seja, o pais apresenta aumento dos
ativos externos liquidos ou, equivalentemente, queda dos passivos externos li-
quidos (= K_+ K ), em que os ativos externos liquidos sio dados pela diferenga
entre os ativos e os passivos financeiros externos, enquanto o passivo externo
liquido nada mais é do que o inverso aditivo do ativo externo liquido.

Além disso, nada se pode afirmar sobre K_ser negativo, pois para (K _+K)
ser negativo ndo necessariamente K também deve ser, uma vez que é possivel
ter K >0 e K_suficientemente negativo, de modo a atender (K + K) <0.

(1) Verdadeiro.
Procedimento adotado para o caso de nao pagamento de empréstimos ex-
ternos.

(2) Falso.

Até a quarta edi¢ao do manual do FMI, o balango de servigos englobava
todos os intangiveis, ai incluidos servigos nao fatores e servigos fatores. Na nova
sistematica, os servicos fatores passaram a ser classificados na rubrica “rendas’,
passando “balan¢o de bens e servigos” a significar o mesmo que antes se deno-
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minava “balango de bens e servigos ndo fatores”. Isto posto, na nova classifica-
¢do, relativa a quinta edi¢do do manual, lucros e dividendos néo se classificam
mais sob a rubrica “servigos”, mas sim sob a rubrica “rendas”.

(3) Verdadeiro.

A transferéncia liquida de recursos para o exterior é igual ao saldo de bens
e servigos na classificagao atual do balango de pagamentos. Nesta classificagao,
todos os servigos sao servicos nao fatores, visto que, como detalhado no item
anterior, os servigos fatores se classificam agora na rubrica “rendas” Conse-
quentemente, a transferéncia liquida de recursos para o exterior corresponde
ao saldo do balango comercial mais servigos (nao fatores).

(4) Falso.

TC=- (K, +K)

O conceito de passivo externo liquido deve ser encarado como um dé-
ficit em TC. Portanto, K + K_> 0, o que representa um superavit e nio um
déficit no movimento de capitais autonomos e compensatorios (= S_ ).

Questao 2

Com base nos principios da contabilidade nacional, julgue as afirmativas.

©® Bmumaeconomia aberta, a absorgéo coincidira com o produto, independente do sinal
do saldo comercial do pais.

@® A poupanga bruta, em uma economia fechada e sem governo, € idéntica a soma da
formacao bruta de capital fixo mais a variagdo de estoques.

® Bm uma economia aberta e sem governo, séo registradas como importaces apenas
as aquisicOes de bens e servicos que ndo correspondam ao pagamento de fatores de
produgdo. Este Gltimo é computado no célculo da renda liquida enviada ao exterior.

®  Ototal dos créditos da conta de producéo, em uma economia aberta e com governo, €
a soma do consumo total, do investimento bruto e das importagdes. Portanto, o total
dos créditos representa a soma da despesa interna bruta mais exportagdes.

® Naapuragéo darenda nacional, sdo incluidos os ganhos auferidos na revenda de agdes
de empresas e na especulagéo imobiliaria.

Resolugao:

(0) Falso.
Absor¢do (A)=C+I1+G
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Assim,
Y=C+I+G+(an—Mnf)
Y-RLEE=A + (X - M) - RLEE
Y =A+TC
S, =-TC=A-Y

Logo, A=Y _seesomente se TC = 0. Portanto, depende do saldo comercial
do pais, NX = (X - M ), pois TC = NX - RLEE

(1) Verdadeiro.
S =1, onde I = FBKF + AEstoques

(2) Verdadeiro.

Esta é a propria defini¢ao de importacdes: aquisicdo de bens e servicos de
nao fatores (inclui Balanca Comercial e de Servicos).

A Conta de Rendas, por sua vez, corresponde a remuneracgao dos fatores
de produgcao.

(3) Falso.

O Novo Sistema Brasileiro de Contas Nacionais esta centrado nas CElIs
(Contas Econdmicas Integradas) que apresentam as contas de operagdes e as
contas de ativos e passivos por setores institucionais, assim como nas Tabelas
de Recursos e Usos (TRUs), que apresentam as contas por setores de atividades.
As CEIs subdividem-se nas categorias abaixo:

1. Conta de Producio
DEBITO CREDITO
Salérios Consumo (C)
Excedente Operacional Bruto (EOB = juros + Gastos do Governo (G)

lucros + aluguéis) Investimento (I = FBKF + AEstoques)

Impostos Indiretos

(-) Subsidios

Exportagdes (X)

(-) Importagdes (M)
Depreciacao

PIB,, (produto interno bruto a precos de | DIB,, (despesa interna bruta a precos de
mercado) mercado)
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2. Conta Renda Nacional Disponivel (RND)

DEBITO CREDITO
C PIB
G (-) Subsidios
Saldo = Poupanca Interna (-) Depreciagao
Utilizacao da RND Apropriacao da RND

3. Conta Transa¢oes Correntes com o Resto do Mundo

DEBITO CREDITO
X M

Renda recebida do Exterior Renda enviada ao Exterior

Saldo = Poupanca Externa

Uso dos Recebimentos Correntes Total dos Recebimentos Correntes

4. Conta de Capital

DEBITO CREDITO
FBKF Poupanca Interna
AEstoques Poupanca Externa
(-) Depreciacao
Formacao de Capital Financiamento da Formacao de Capital

5. Conta Corrente das Administra¢des Publicas (AP)
DEBITO CREDITO

Consumo Final das APs (salarios + compra de bens) | Impostos Indiretos

Subsidios Impostos Diretos
Transferéncias Outras Receitas Correntes Liquidas
Juros da Divida Publica

Saldo = Poupanca do Governo

Utilizacao da Receita Corrente Total da Receita Corrente

Portanto, conforme visto na Conta de Produgao, o total dos crédito ¢ igual
a soma do consumo total (C + G), do investimento bruto, das exportagdes com
o inverso aditivo das importagdes.

(4) Falso.
Tanto revenda de agdes, quanto de imdveis sdo transagdes nao incluidas
no computo do PIB e, por seguinte, ndo podem fazer parte da Renda Nacional.



ELSEVIER

PROVA DE 2005

Questao 1

Sobre contas nacionais, avalie as proposicées:

© Quando crescem as remessas de juros ao exterior, aumenta-se o déficit na conta de
capitais, ceteris paribus.

@®  Quando em um pais operam um grande nUmero de empresas estrangeiras, ao mesmo
tempo em que poucas empresas e residentes deste pais operam em outras economias,
0 PIB sera maior que 0 PNB.

®  Seumaumento do juro doméstico for contrabalangado por um corte de gastos corren-
tes, o déficit primério do governo caira

® Avariagdo do PIBreal ser sempre igual ou menor que sua variagao nominal.

®  Asomadas remuneragOes dos fatores de produgéo € igual a somados gastos em bens
e servigos finais produzidos internamente.

Resolugao:

(0) Falso.

A remessa de juros afeta negativamente (débito) o saldo em conta-corrente,
TC, e positivamente (crédito) o saldo dos capitais compensatorios (“haveres”).

(1) Verdadeiro.
As condigdes do enunciado indicam que o pais apresenta RLEE > 0. Logo,
RLEE > 0= PNB< PIB

(2) Verdadeiro.

O aumento dos juros ¢ uma medida de politica monetaria contracionista
que tende a reduzir a disponibilidade de fundos emprestaveis, pois se torna
custoso reter moeda vis-d-vis a rentabilidade oferecida por ativos financeiros
que rendem juros. Todavia, a redu¢ao dos gastos governamentais representa
um aumento da disponibilidade de fundos emprestaveis, compensando o mo-
vimento inicial de elevagao dos juros, de modo que o equilibrio no mercado de
fundos emprestaveis nao se altera. Desse modo, como nédo ha alteragdo na ar-
recadacdo tributdria e, a0 mesmo tempo, ocorre uma redugao de gastos gover-
namentais, depreende-se que o déficit primario (entendido como a diferenga
entre gastos e receitas do governo) se reduz.
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(3) Falso.
Se houver deflacao PIB,,, > PIB

REAL NOMINAL

(4) Falso.
A soma da remuneragao dos fatores de produgao é igual ao valor total das des-
pesas em bens e servicos finais, sejam produzidos internamente ou externamente.

Questao 2

Com base nas identidades das contas nacionais, avalie as proposicées que se seguem,

para uma economia aberta.

©®  Um aumento do déficit pablico leva a igual elevagao do déficit externo.

®  Se apoupanca externa for igual ao déficit plblico, a poupanca do setor privado sera
idéntica ao investimento.

®  Acontade capitais sera negativa quando a poupanca doméstica for menor que o inves-
timento.

® Um déficit do balanco de pagamentos pode ser financiado com a perda de reservas,
cujo langamento contébil teré sinal negativo.

®  Aiguadade entre poupanca e investimento é equivalente ao equilibrio do mercado de bens.

Resolucao:

(0) Falso.

Um aumento de déficit publico pode levar a um aumento de déficit exter-
no, mas nao necessariamente sera de igual proporg¢ao. Quando o governo eleva
o déficit publico, ha pressao sobre a taxa de juros da economia, o que, em geral,
atrai mais capital externo, apreciando a taxa de cambio e reduzindo as exporta-
¢oes. Este é o canal para chegarmos a um déficit externo, porém os mecanismos
de transmissdo nao garantem uma relagdo um para um.

(1) Verdadeiro.

Poupang¢a = Investimento (S = 1)

privada + Spﬁblica + externa
externa publica

=1

privada



ELSEVIER

(2) Falso.
=1

privada + Spl’lblica + externa

~1=-S__ =TC

privada + Spﬁblica externa

Como S =S +S temos:

doméstica " privada ptiblica’

Se S -I1<0,entaio TC <0

doméstica

Mas TC = - (Ka + Kc) < 0, entdo (Ka + Kc) >0

(3) Falso.

Os langamentos nas Contas de Caixa (equivalentemente, variagdo das re-
servas internacionais totais) obedecem a sistemdtica da contabilidade de em-
presas para as contas do ativo, langando-se a crédito (sinal positivo) uma redu-
¢ao e a débito (sinal negativo), uma elevagao.

(4) Verdadeiro.

No mercado de bens, a oferta agregada iguala a demanda agregada de bens
eservicos: Y =C+I,entdo,Y-C=IeS=1

PROVA DE 2006

Questao 1

Sobre as contas nacionais, avalie as proposigoes:

© A remessa de dinheiro de brasileiros que residem no exterior a familiares no Brasil
aumenta a Renda Nacional Bruta.

@®  OPIBcorresponde ao valor adicionado de todos os bens e servigos produzidos em um
palis, sendo que, por valor adicionado, entende-se o valor da produgao mais 0 consumo
dos bens intermediérios.

® BEmgera, paises com alto grau de endividamento externo tém, ceteris paribus, o PIB
maior que o PNB.

®  Havendo equilibrio nas contas do governo, um déficit em transacdes correntes do ba-
lanco de pagamentos implica um excesso de investimentos.
@  Odeflator implicito do PIB corresponde a razéo entre o PIB nominal e o PIB real.

Resolugao:

(0) Verdadeiro.
RNB = PNB = PIB - RLEE
= Transf. Saldrios: + Transferéncias Unilaterais; - HMCPEx.
| RLEE = Conta de Rendas + TU|
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Se TUT = RLEE { (RLRE 1), ceteris paribus.
Consequentemente,
PNB = PIB - RLEE\ = PNB T, ceteris paribus.

(1) Falso.
VA = VPd¢ - CI

(2) Verdadeiro.
Alto grau de endividamento. RLEE ¢é “grande” (positiva).
Assim: PNB < PIB.

(3) Verdadeiro.
S,=0
TC<O0
[-§,, >0,poisS _=I1-§, =-TC>0
S, +S.+S,, :I:I—Sdomzieﬁ:
Siom + +

Este é o significado de “excesso de investimentos” sobre poupan¢a domés-

tica.
(4) Verdadeiro.
Deﬂator = Z tp; = Qi = PIBlpremS correntes — PIBNominal
z Ip(l) x Q; PIBlprews ano anterior PIBRe al
Questao 2

Avalie as proposigoes:
©®  Obalango de pagamentos registra as transferéncias, 0s pagamentos internacionais e o
comércio de bens e servigos entre um pais e o resto do mundo.
@®  Aaquisigéo por investidor estrangeiro de agdes da Petrobras é registrada como crédito
na conta de capital brasileira.
®  Seum pais tem superavit no balanco de pagamentos, suas exportacoes liquidas seréo
positivas.
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®  Numa economia aberta, o Produto Nacional Bruto é determinado pelos gastos em pro-
dutos domésticos efetuados por residentes e ndo residentes do pais.

@ O actmulo de estoques indesgjados € contabilizado como investimento nas contas
nacionais.

Resolugéo:
(0) Verdadeiro.

Balango de Pagamentos ¢ o registro de todas as transagdes de carater eco-
ndmico-financeiro realizadas entre residentes e nao residentes.

(1) Verdadeiro.
Como houve entrada de recursos do exterior no pais, lanca-se a crédito
(sinal positivo) a rubrica Investimentos em Carteira na Conta Capital.

(2) Falso.
Se BP>0=> (X, - M,) = TRE > 07
BP=TC+K_ =- (- ARes + AC + ER + Contrapartidas)

Nao ha uma relagdao imediata entre as variaveis.

(3) Falso.

PNB = PIB - RLEE

O Produto Nacional Bruto (PNB) é uma expressao monetaria dos bens e
servicos produzidos por fatores de producio nacionais, independentemente do
territério econdmico. O Produto Interno Bruto (PIB) difere do Produto Nacio-
nal Bruto (PNB) basicamente pela Renda Liquida Enviada ao (ou Recebida do)
Exterior (RLEE ou RLRE): seus efeitos sdo desconsiderados nos calculos do
PIB, e considerados nos calculos do PNB.

(4) Verdadeiro.

O investimento é determinado pela soma entre Formacao Bruta de Capital
Fisico e variagdo de Estoques.
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PROVA DE 2007

Questao 1
0 pais “A” apresentou os seguintes valores de suas transacoes externas e internas no ano “t”:

Transagoes Milhdes de US$

Exportacoes de mercadorias Us$ 18
Compra de acdoes de empresa do pais “A” por investidores | US$ 8
estrangeiros em bolsa de valores
Donativos liquidos recebidos Us$ 2*
Empréstimo a nao residentes por banco do pais “A” US$ 4
Empresa de outro pais implanta subsidiaria em “A” sem cobertura | US$ 8
cambial
Saldo externo segundo o Sistema de Contas Nacionais de “A” UM**$ 10
Aumento de reservas em ouro monetario do pais “A” adquirido de | US$ 10
residentes
Amortizacao de parcela da divida externa de “A” pelo Banco Central | US$ 26
Importacées de mercadorias uss 4

Taxa nominal de cambio E = UM$ 2/US$ 1.

* em mercadorias.

** em que UM é a unidade de medida monetaria do pais “A”.

Osaldo do balanco de pagamentos em transacdes correntes € de US$ 5 milhdes.
Osaldo do balanco de pagamentos apresenta déficit de US$ 9 milhdes.

Osaldo do balanco de servigos é negativo em US$ 9 milhdes.

O saldo do financiamento de capitais compensatérios é negativo em US$ 10 mi-
Ihdes.

®  “Eros e omissdes” sdo diferentes de zero.

® 006

Resolugao:

(0) Verdadeiro.
Saldo externo segundo contas nacionais = Saldo em transagdes correntes
Saldo externo = UMS$ 10

o UMS$ _
US$
Saldo externo (em US$) = UMS$ x Uss US$ 5
UM $2
(1) Verdadeiro.

Primeiramente, classifique as transagoes apresentadas da seguinte forma:
(a) = Exportagdes de mercadorias; (b) = Compra de agdes de empresa do pais
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“A” por investidores estrangeiros em bolsa de valores; e assim sucessivamente
até (i) = Importagoes de mercadorias.

I) TC

5=(f)

*Balanca Comercial

(a)-(c)-(1)-(e)=4

*Balanca de Servigos

(?) = -1 (era o que faltava)

*Rendas 0 (inexiste transac¢ao)
*TU (c)=2

MK, _14

*TrK 0 (inexiste transa¢ao)
*IDE (e)=8

*IC (b)=8
*Derivativos 0 (inexiste transac¢ao)
*Ol —(d) - (h) =-30
III) E&O X

IV) Saldo BP = (I) + (II) + (IIT) X-9

V) K, 9
*Haveres -(@)-Mb)+(d)+h)+@{H) +1=9
*Quro -(g) =-10
*DES 0 (inexiste transagao)
*Posi¢do no FMI 0 (inexiste transagao)

*Atrasados Comerciais

0 (inexiste transac¢do)

*Empréstimos Regularizados

0 (inexiste transac¢ao)

*Contrapartida

(g)=10

Como BP = - K, temos: (X - 9) = -9; logo, X = 0 e, portanto, BP = -9.

(2) Falso (Gabarito Oficial: Verdadeiro).

Servigos = - 1

(3) Falso.
K.=9

(4) Falso.
E&O =0
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Questao 13

De acordo com o sistema de contas nacionais, calcule o consumo final do governo com
base nas seguintes informacoes:

DESCHGAD.......ccceerereeeeereraeeeresss e senss e sesas e sanssenes Valores em R$
Formacao bruta de capital fiXo ...........cccoovrerererrrner e 40
Transferéncias do gOVEINO...........cccoveeerevrnecresssscse s sesss e snssnaes 15
Déficit em transagoes COrreNtes...........oocvcrereresessseresssssse s 10
SUDSIIOS ......ceceereeccee e e 25
IMPOSEOS AIret0S .......cceveeercer s 20
IMPOSLOS INGIFET0S .........covreeerer s 50
Poupanca do setor privado .............ccceceeeerersecnerensseneneses e 20
Variagao dos eStoqUES..............covrrerrrirnssss s 10
Outras receitas liquidas do governo ...........cccccoevrveecrevrcerceerereseeeeenes 60
Resolugao:

Devemos usar as seguintes identidades:

RLG=T-1Tr
S =RLG-G
g g

Déficit Primario = Ig - Sg = Ig - Tg + Tr + Gg
Definindo G = Ig + Gg eT= Tg - Tr, temos:

Déficit=G-T

Note que:

I=8+ Sg +S,,S,,=-TC.

Dados do Problema:

I'= FBKF + AEstoques = 40 + 10 = 50
TC=-10 = §_=-TC=10
§$=20

Logo,S+S,+S,, =1 = 20+S,+10=50

S =20
g
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Note que:
RLG =T - Tr = imposto direto + imposto indireto — subsidios — transferéncias +
outras receitas liquidas.

Portanto:

RLG=20+50-25-15+60=90 = |[RLG=90

Logo:
§;=RLG-G = G=RLG-S5=90-20=70 = G=70

PROVA DE 2008

Questao 2

Julgue as afirmativas.
©  Um bem é produzido em 2000 e vendido em 2001. Este bem contribui para o PIB de
2000, nao para o PIB de 2001.

@®  Sereservas internacionais permanecem inalteradas, um pais cuja poupanca nacional é
superior ao investimento apresenta déficit na conta de capital.

Resolugao:
(0) Verdadeiro.
Mensuragio do PIB pela “Otica do Produto”:
PIB = )’ Bens finais
=)’ Valor agregado = VBprodugdo - consumo intermedidrio

onde: VBPd¢ = Pd¢ + Impostos sobre Produtos = Pd¢ + (Impostos Impor-
tacdes + demais impostos sobre produtos)

Toda compra de maquinas e equipamentos ou mesmo o acimulo de esto-
ques ¢ considerado investimento, i.e., gastos que visam aumentar a produgiao
futura.

o Em 2000 => bem produzido e ndo vendido entra como acumulo de
estoques => aumenta o PIB de 2000.
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o Em2001 =>bem que foi produzido em 2000 ¢é vendido => nada ocor-
re porque estamos apenas nos desfazendo de um estoque, que se for-
mou por causa do fluxo positivo de produgdo do periodo anterior.

(1) Verdadeiro.

S.n>1—>K, <02

Sdom + Sext =1 (Sdom - I) =~ Sext >0 Sext <0
Ora, mas:

TC=-S,,=-(K,+K)
Como K_= 0 (reservas estdo inalteradas), entdo:
-§.,=-(K)>0->K, <0

Questao 11

Uma economia é constituida por uma tinica empresa, cujos proprietarios sao nao resi-
dentes no pais: uma fabrica de automéveis. Em 2007, a producéo da fabrica foi de $ 100,
dos quais $ 60 referem-se a vendas a consumidores residentes no pais e $ 40 a nao
residentes. A fabrica gasta $ 30 em ago importado e paga $ 60 em salarios a residentes
no pais. Os lucros sao integralmente remetidos aos proprietarios da empresa, no exterior.
Calcule o saldo em transacdes correntes dessa economia no ano 2007.

Resolucao:
Em 2007:
*Vbprodugido = 100, pois inexistem impostos sobre produtos.

*Consumo intermediario = 30 + 60 = 90
VA (= Lucro) =100 - 90 = 10

Queremos: TC = Balanga comercial + Balanga serv.+ Rendas +TU
;ﬁ/__/

TLRE (-RLEE)

o Exportacao =40

« Importagdo = - 30 — entra com sinal negativo
o Rendas = - 10 - lucros remetidos para exterior
Logo: TC=40-30-10=0
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PROVA DE 2009

Questao 1
Considere os seguintes dados para uma economia, expressos em unidades moneta-
rias:
e Produto nacional liquido ............cccovveeceenrncrennsesese s 1.700
*  Exportacdes de hens e servigos nao fatores..............coocecvcineerecssisnsccnnns 300
*  Importacdes de bens e servigos nao fatores............c.cocecvcvcrcncscscncscncscccenes 400
LI 111110 E3 (0 R 1 {1 1 350
e ImPOStOS INAIFET0S .....ccoeeeeererercerert e 400
®  DEPrECIAGAD..........ccrereecr e ———— 250
LB 1111 11 60
e Investimento do gOVEINO ..ot 80
e Transferéncias unilaterais COrrentes ...........ccocvvrrvercresnsnsesesssnsesesesesesesesessens 0
e Saldo do balango de pagamentos em conta-corrente.............cccececeeecccncnes -50

Indique se as afirmacées séo falsas ou verdadeiras:

A renda nacional é de 1.350.

A renda liquida enviada ao exterior é igual a 50.
OPIBéigual a 1.900.

A poupanca interna € menor do que o investimento.
A absorgao interna € igual a 2.000.

® 006

Resolugéo:

(0) Falso.

Queremos determinar a RENDA NACIONAL (RN) que, por definicao,
é igual ao PRODUTO NACIONAL LIQUIDO A CUSTOS DE FATORES
(PNL,).

Primeiramente, sabemos que o PRODUTO NACIONAL BRUTO
(PNB) ¢ a diferenca entre o PIB e a RENDA LIQUIDA ENVIADA AO EX-
TERIOR (RLEE), que é a soma do saldo da Conta de Rendas do Balango
de Pagamentos em conjunto com a rubrica das Transferéncias Unilaterais
Correntes.

e PNB=PIB-RLEE
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Por sua vez, o PRODUTO NACIONAL LIQUIDO (A PRECOS DE MER-
CADO), PNL, é dado por:

e PNL = PNB - Deprec.

Finalmente,

*  Renda Nacional = PNL = PNL - Imposto indireto + subsidio = 1.700
- 400 + 60 =1.360

(1) Falso.
TC=(X,, - X,;)+ Ctc.Rendas + TU

TRE -RLEE

- 50 = (300 — 400) - RLEE - RLEE =-50

Temos que a RENDA LIQUIDA RECEBIDA DO EXTERIOR (RLRE) é o
inverso aditivo da RLEE e, portanto, ¢ igual a 50.

(2) Verdadeiro.
PNB = PNL + Deprec. = 1.700 + 250 = 1.950
PIB=PNB + RLEE =1.950 - 50 = 1.900

(3) Verdadeiro.
Sm tS,,=londeS =-TC,ondeS, =S  + Sg

priv
(S, -D=-S_=-(-TC)=+TC=-50<0->S, <I

dom
(4) Verdadeiro.

Y=C+I+G+(X,-M,)

PNB-TC=C+I1+G .. C+I1+ G=1.950-(-50)=2.000

Questao 2

0 indice de Precos ao Consumidor (IPC) de um pais é baseado em uma cesta de consumo
com dois bens: bem A e hem B. Entre 2007 e 2008, o preco do hem A varia a% e 0 prego
do bem B varia %. 0 IPC é um indice de Laspeyres, cujos pesos sao dados pelas quan-
tidades consumidas de cada bem em 2007. Julgue as seguintes afirmativas.



ELSEVIER

©® Sea= P, avariagéo do IPCmede corretamente a mudanga no custo de vida entre 2007
€2008.

® SeAeBséo bens complementares e a # P, a variagéo do IPC subestima a mudanca
do custo de vida entre 2007 e 2008.

® SeAeBséo bens substitutos e a # f, a variagéo do IPC superestima a mudanga do
custo de vida entre 2007 e 2008.

® SeAeBsao complementos perfeitos, a variagdo do IPC prevé corretamente a mudanga
do custo de vida entre 2007 e 2008.

®  SeAeBsao substitutos perfeitos, a variagéo do IPC subestima a mudanca do custo de

vida entre 2007 e 2008.
Resolugao:
Px
IPC = M;APA = a% eAP, = %
2B xQ,
(0) Verdadeiro.
IPC = Pjs X Qj'j + Plfs X ij
07 07 07 07
P’ xQ, +P, xQ,
Sabemos:

AP, = P* - P =aP” — P"* = (1+a)P”
PY = (1+ )PV

Logo, se f = a:
_1+a)P7 xQY +(1+ )P xQy

IPC
PYxQY + By xQY

=(1+a)

O IPC capta apenas a variagao de precos que causa o efeito-renda (o con-
sumidor nao tem como substituir o bem A pelo B ou vice-versa, porque ambos
variam na mesma propor¢io, tendo que incorporar em seu or¢amento o im-
pacto da mudanga no custo de vida, i.e., da variagdo de pregos).

Observagao: (Blanchard, 2006, p. 31).

Em geral, IPC e Deflator caminham juntos, mas ha exce¢des (exemplo:
1974 - IPC > Deflator). Lembre-se de que o deflator é o pre¢o dos bens pro-
duzidos no pais, enquanto o IPC é o prego dos bens consumidos no pais. Por-
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tanto, quando o prego dos bens importados aumenta em relagdo ao preco dos
bens produzidos no pais, o IPC sobe mais rapido do que o deflator.

Observagio 2: “Custo de vida” = preco médio do consumo. No exercicio, varia-
¢do do custo de vida entre 2007 e 2008 foi de 8 = a.

(1) Falso.

Sejam A e B bens complementares (AX,/AX, >0 ou AX /AP, <0), supon-
do que sejam também bens normais e comuns, e que a # . Dessa forma, o IPC
superestima a mudanca no custo de vida, pois o impacto da varia¢ao de pregos
para o consumidor é menor do que aquele aferido pelo IPC.

Vejamos:

Consideremos o caso de bens complementares, mas que no sao perfeitos, i.e.,
a utilidade do agente representativo é tal que U (X, X)) = min{aX , bX },a # b. Note
que ele é indiferente entre X, e X, quando:

X, a
aX =bX, > 2=—#1
X b

Suponha, sem perda de generalidade, que P, aumente, ceteris paribus (i.e,

P,=0)equea/b<1.

X A
RO girada

Xy

ET=ER,poisES=0
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Note que X, se reduz mais do que proporcionalmente a X,. Portanto, o IPC
nao capta a mudanga na composicao na cesta de consumo do individuo por
causa da mudanca dos precos relativos.

Assim:

t+1 t t+1 t
PH.X' 4+ P X

IPC = 1t+1 t t 12
B X +P+X,

No exemplo, P} = P*' enquanto P{*' > P|. No entanto, o consumidor achou
melhor (devido as suas preferéncias) reduzir X, mais do que proporcionalmen-
te a X, de modo que o verdadeiro impacto da variagdo de pregos para o consu-
midor foi menor do que aquele captado via IPC.

> E se tivéssemos o caso dos complementares perfeitos?

LY
RO girada

\ 4

X1
ET =ER,poisES=0

Suponha o mesmo exemplo anterior. Note que, agora, AX = AX . Em ou-
Xt+1 Xt

tros termos, temos a seguinte razdo: ——=—=1

Xt+1 X;

2

Ou seja, a composigdo relativa dos bens na cesta de consumo do consumi-
dor é a mesma. A unica coisa que muda de um periodo para outro sao os pregos
relativos. Nesse caso, o IPC capta perfeitamente as alteracdes no custo de vida,
pois, em termos relativos, a cesta de um periodo é igual a do outro.
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(2) Verdadeiro. AX AX
o # fB; A e B sdo substitutos, (AXA <0ou—=> 0]

B B

No caso de substitutos, com a # f,
UX,X)=aX +bX,=k—> X,

k a
=—- ?X1 representa a curva de indiferenca tipica.

b

X, A

Escolha final

Escolha inicial

A
X

ET =ES, poisER=0

Suponha que P, aumente (dado que P, ndo se altera).

Note que a cesta de consumo de um periodo para outro muda, ou melhor,
a proporgao de cada bem na cesta de consumo se altera.

Inicialmente,
t C_ . Xo
X1>OeX2—O..—t—O
1
Depois,
Xt+1
M=0ex">0..22- >+
Xi+1
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Como o IPC nio leva em conta a mudanca da cesta de consumo de um
periodo para outro, entdo ele acaba viesando a mudanca no custo de vida. Mas
em qual dire¢do?

t+1 t+1

No exemplo: P> = P;" € Pi" > Pi. O consumidor substitui completamente

o bem 1, i.e., passou a consumir ‘zero’ dele. E ébvio que o IPC, ao usar a pon-
deragdo da cesta antiga estara superestimando a variagdo do preco médio do
consumo (i.e., do custo de vida).

(3) Verdadeiro.
Ver item (1).

(4) Falso.
> E se fossem substitutos perfeitos?

. . . . a
A andlise anterior continua valida, mesmo que P 1. Podemos colocar
dois casos lado a lado para verificar isso:

(a) Subst. perfeito (% =- lj

x, A

Escolha final

Escolha inicial

i
« X1

ET =ES, poisER=0
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(b) Subst.

imperfeito (% # - lj

x, A

Escolha final

Escolha inicial

\

4_ X1
ET =ES, poisER=0

Logo, no caso de bens substitutos, o IPC ira superestimar a inflagao, pois

nao conseguira capturar os efeitos das alteragdes relativas na proporc¢ao de cada

bem na cesta de consumo.

PROVA DE 2010

Questao 1

Julgue as seguintes afirmativas.

©)

Certo pais mantém o saldo em transagdes correntes sempre igual a zero. Entre 0s anos
1 e2, os gastos de consumo e investimento do governo aumentaram, enquanto os gas-
tos privados de consumo e investimento se mantiveram constantes. Logo, podemos
concluir que o PIB necessariamente aumentou.

Entre 0s anos 1 e 2, a poupanca do setor privado se manteve constante e a poupanca
do governo diminuiu, mas o investimento bruto aumentou. Logo, podemos concluir que
0 saldo em transagdes correntes necessariamente diminuiu.

O pagamento de maiores saarios aos servidores publicos e 0 aumento das transfe-
réncias de assisténcia social, como o Bolsa-Familia, tém impacto semelhante sobre o
consumo do governo, nas contas nacionais.
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® OPIB, apregos correntes, foi de $ 200 no ano 1 e de $246 no ano 2; a pregos do ano
anterior, o PIB do ano 2 foi de $ 205. Logo, conclui-se que a variagéo do deflator do PIB,
entre os anos 1 e 2, foi de 23%

®  Nocaso de umaeconomia aberta e sem governo, adiferenca entre o Produto Interno Bru-
to e arenda nacional liquida é a renda liquida enviada para o0 exterior mais depreciacoes.

Resolucao:

(0) Falso.
Y=C+I+G+ (X, ,-M,)>Y =C+I1+G+TC, onde:
TC = (X, - M,,) -RLEEe Y, =Y - RLEE

Assim, como ATC=AC=Al=0e AG > 0, temos:

AY, =AC+ Al + AG + ATC > AY = AG > 0. Portanto, podemos afirmar
com certeza que o PNB aumentou, mas ndo necessariamente o PIB, pois APIB
= APNB + ARLEE. E possivel que PNB e RLEE variem na mesma proporcio e
em dire¢des opostas, de modo que APIB = 0.

(1) Verdadeiro.
[=S, ,+S+S_ ondeS,  =-TC

Como AS =0, AS_ < 0e Al > 0 segue que AS_ > 0 para poder compensar
o fato de que AS_ < 0, de modo que o saldo liquido da identidade acima forne-
¢a Al > 0. Logo, AS, . = - ATC > 0 - ATC < 0. Portanto, o saldo em TC varia

negativamente, reduzindo-se.

(2) Falso.

O impacto do aumento dos salarios do funcionalismo afeta diretamente a
fun¢do consumo do governo (G); em contrapartida, o aumento dos beneficios
ligados aos programas de Transferéncia de renda (Tr) nao afetam diretamente
a fungdo consumo do governo, mas tao somente suas disponibilidades, isto ¢, a
Renda Liquida do Governo (RLG). Todavia, ambas as situacdes afetam a Pou-
panc¢a do Governo (S_), conforme mostram as equagdes abaixo:

RLG =T - TR, onde: T = impostos liquidos de subsidios
S, =RLG - G
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(3) Falso.
Deflator = PIB corrente / PIB real = PIB, (a pregos de t) / PIB, (a pregos de
t-1)

Logo,
Deflator = 246/205 = 1,2 - ADeflator = 1,2 - 1 = 0,2 ou 20% (pois o valor-
base é 100).

(4) Verdadeiro.
Renda Nacional Liquida (RNL) = PIB - RLEE - Deprecia¢ao
Logo, PIB - RNL = RLEE + Depreciagao.

Questao 3

Considere as informacgées contidas na tabela a seguir, sobre um pais hipotético, para os
anos de 2006 a 2008. Assuma que sejam produzidos apenas 2 bens finais, chamados X
e Y. 0 preco de cada bem é expresso em unidades monetarias ($). A unidade de medida
de cada variavel esta entre parénteses. Com base nas informagdes da tabela, julgue as
afirmativas a seguir:

Populac¢ao . Quantidade Preco
Ano (hat':itangtes) BemFinal —  nidades) (sf
2006 100 X 5 10.000,00
Y 10 20.000,00
2007 125 X 10 5.000,00
Y 20 10.000,00
2008 150 X 15 4.000,00
Y 15 10.000,00

Observacéo: Para o calculo do PIB real, nao utilize encadeamento.

Houve uma reducéo de 10% no PIB real, a precos de 2006, entre os anos de 2007 e
2008;

OPIB real para o ano de 2008, a precos de 2006, € igual a $210.000,00;

OPIBreal per capita, a pregos de 2006, cresceu 40%, entre os anos de 2006 e 2007;
Odeéflator do PIB, a pregos de 2006, sofreu uma queda de 50% entre 2006 e 2007;

A taxa de crescimento anual do PIB real per capita independe da escolha do ano-base
para 0s pregos.

®e00 6
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Resolugao:

(0) Verdadeiro.
Sejam:
PIBRS, =" Qy0 % P =10x10.000 +20x 20.000 = 500.000

2006

PIBRYY =" Q05 X Py =15x10.000+15x20.000 = 450.000

2006

Logo:
PIB 2008

APIBR(%) = oBRas _y 250 1 _ 109
PIBR 500

2006

(1) Falso.
Conforme visto no item anterior,
PIBR*® = 450.000

2006

(2) Falso.
PIBR¢ = PIB, s = D Q06 X Py = 5x10.000+10x20.000 = 250.000

2006

PIBR o7 =" Qy47 % Pyygs =10x10.000 +20x 20.000 = 500.000

2006

Logo, em termos per capita:
_250.000

2006

PIBRC =2.500

_ 500.000

wn = g = 4000

PIBRC

Assim,

PIBRCX” )
1313113}{(3((}6) — T Ta006 1= :%_Ezfzgz —1=60%
PIBRC 2.500

2006

(3) Verdadeiro.
PIBoe = Qy06 X Pogy = 5%5.000+10x10.000 =125.000

2007

2007 PIB%ggg _125.000 0.5

20 DIBys  250.000

Deflator
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2006
Como Deflator,,,, =1,

2007

Deflator 0,5

1= =-50%
Deflator

ADeflator(%) =

2006
1
2006

(4) Falso.

Vimos no item (2) que a taxa de crescimento do PIB real per capita entre
2007 e 2006, tendo como ano-base 2006, foi de 100%. Vejamos se esta taxa se
mantém caso calculemos a variagdo dessa medida entre 2008 e 2007, tendo
como ano-base 2007.

PIBR2Y =PIB,,, = Qyy X Py =10x5.000 +20x10.000 = 250.000

2007

PIBRY =" Q05 X Py =15%5.000+15x10.000 = 225.000

2007

Logo, em termos per capita:

250.000
PIBRC,,,, ==————=2.000
225.
PIBRC = >000 _} 500
Assim,
PIBRCy? :
APIBRC(%) = Cor 12000 1 _ 3339

PIBRC  1.500

2007

Entdo, a taxa de crescimento do PIB real per capita depende do ano-base
considerado.

PROVA DE 2011

Questao 1

No ano de 2009, um pais hipotético apresentou os seguintes dados em suas contas nacio-
nais (em unidades monetarias):

Produto interno liquido a custo de fatores.........ccccceeceerircccenerenicnene 3.500
Formacao bruta de capital fixo (do setor privado)..........c.cocoerererereneene 600
Variacao de estoques (do setor privado) .............covevrrrenssssrsnsnnnnnns 50
IMPOSEOS AIretos .......ccevueercer e 350
IMpoStos INGIretos .........ccocereeere e 150

Outras receitas correntes do governo (liquidas)........c..cccecerrvrerceererienens 50
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ConSUMO A0 GOVEINO .......cccovrurecererereceres e se e se s nesaas 350
SUDSIIOS ...t e 100
LT ] TH T S 150
DEPIECIAGAD. .........ceeeeeerererererere e e e e e e e e e e e e e sesese e e e sesese e s sananenens 150
Déficit do balanco de pagamentos em transagoes correntes .............. 200

Com base nessas informagdes, julgue as seguintes afirmativas:
OPIB a pregos de mercado € igual a 3.900.

A poupanca do setor privado € igual a 600.
Oinvestimento total liquido é de 500.
Opais em quest&o absorve poupanca externa em 2009.

® 006

Resolugéo:
(0) Falso.

Sdo conhecidas as seguintes relagoes:
PIL,, = PIB, - Depreciacdo
PIL . = PIL,, - Impostos Indiretos + Subsidios

Entao,
3.500 = PIL,, - 150 + 100 - PIL, = 3.550

E ainda,
3.550 = PIB, - 150 - PIB, = 3.700

(1) Falso.

Sao conhecidas as seguintes identidades contabeis:

Considerando que o déficit publico éigual a 150, entdo o investimento publico € de 200.

RLG =T - Tr + outras receitas (liquidas) do governo, onde: T = arrecada-

¢do liquida

S.=RLG-G

NFSP = 1. - S_; se NFSP > 0, entdo significa que hd déficit do governo

(publico)

Sendo assim, temos:

RLG =350 + 150 + 50 — 150 — 100 = 300
S, =300 - 350 = -50

150 = I - (=50) > I = 100
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(2) Verdadeiro.
Via de regra, considera-se simplificadamente que os investimentos do go-
verno fazem parte dos gastos do governo, de modo que:
a) I, = FBKEF (setor privado) + Variagdo dos Estoques (setor privado)
com I, = investimento total bruto

b) I =I, - Depreciagdo

No entanto, se houver a separacao explicita entre dispéndios e investimen-
tos do governo (como é correto do ponto de vista contabil), é necessario acres-
centar o termo I, ao lado direito da expressdo para [, de modo que I, = FBKF
+ Variagao dos Estoques + I ..

E importante destacar que, de acordo com o IBGE, a formagdo bruta de
capital fixo (FBKF) é a operac¢ao do Sistema de Contas Nacionais (SCN) que re-
gistra a ampliagdo da capacidade produtiva futura de uma economia por meio
de investimentos correntes em ativos fixos, ou seja, bens produzidos factiveis
de utilizagdo repetida e continua em outros processos produtivos por tempo
superior a um ano sem, no entanto, serem efetivamente consumidos pelos mes-
mos. Portanto, admite-se que FBKF (privado) e investimento (bruto) do setor
privado sdo sindnimos, que, por sua vez, sdo iguais a poupanca (bruta) do setor
privado.

Outro modo de resolver a questao é por meio da seguinte identidade con-
tabil:

I,(+1)=S,+S,+S,, ondeS, éapoupanca (bruta) do setor privado

Logo,
600 + 50 (+ 100) = S, + (- 50) + 200, pois TC = - S, e TC = - 200 (TC =
saldo em conta-corrente)

Portanto,
SP =600

(3) Falso.
O investimento total liquido é a diferenga entre o investimento total bruto
e a depreciagao. Ou seja,
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I, = FBKF + Variagdo dos Estoques + I, - Depreciagio = 600 + 50 + 100
- 150 =600

(4) Verdadeiro.

Como o pais em analise possui déficit em conta-corrente, isto implica que
a absorc¢ao interna é inferior ao nivel de produto, de modo que o pais absorve
recursos excedentes do exterior. Em outros termos, a poupanga externa é posi-
tiva, uma vez que o saldo em transagdes correntes é deficitario.

Questao 3

A tabela abaixo apresenta dados sobre as transagoes de determinado pais com o resto do
mundo durante o ano de 2009. Sabe-se também que o aumento das reservas internacio-
nais do pais nesse ano foi de US$ 200 milhoes.

Itens US$ milhdes
Exportacao de bens 700
Importacéo de bens 900
Doacoes e ajudas ao desenvolvimento no Resto do Mundo |50
Recebimento de contribuigdes de Ongs nacionais 200
Receita de lucros recebidos do exterior 40
Remessa de lucros enviados ao exterior 100
Pagamentos de servigos de seguros 20
Pagamento de servicos de fretes 30
Pagamentos de juros ao exterior 140

Suponha que os unicos ativos externos do pais sejam suas reservas internacionais, man-
tidas exclusivamente em US$, e que nao ocorram: (i) “erros ou omissdes”no Balango de
Pagamentos; (ii) monetizacoes ou desmonetizacées de ouro; (iii) valorizagdes/desvalori-
zacoes dos passivos e ativos financeiros externos; (iv) fluxos de “capitais compensato-
rios” como empréstimos de regularizacéo e atrasados.

Com base nessas informagdes, julgue as seguintes afirmativas referentes ao ano em
questao:

Opassivo externo liquido do pais certamente aumentou.

A divida externa bruta do pais certamente aumentou.

Osaldo da conta de capital e financeira (exclusive capitais compensatérios) foi positivo.
A renda liquida enviada ao exterior foi de US$ 250 milhdes.

Osaldo total do balanco de pagamentos foi negativo.

® 006
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Resolugao:

Inicialmente, monta-se o Balango de Pagamentos como segue:

Transacao Débito (-) Crédito (+)
Exportacdo de Bens Haveres = - 700 Bca.Comerc. =+ 700
Importacao de Bens Bca.Comerc. =-900 Haveres = + 900
Doacgao ao Resto do Mundo TUC=-50 Haveres = + 50
Recebimento de Contribuicées as ONGs | Haveres = -200 TUC=+200
Nacionais
Receita de Lucros recebidos do exterior Haveres = -40 Lucros (Cta Renda) = +40
Remessa de Lucros enviados ao exterior | Lucros (Cta Renda) =-100 | Haveres = +100
Pagamento de servicos de seguros Haveres = +20 Bca. Serv.=-20
Pagamento de servigos de fretes Haveres = +30 Bca. Serv.=-30
Pagamento de juros ao exterior Haveres = +140 Juros (Cta Renda) = -140

Sendo assim, temos:

Balan¢o de Pagamentos (2009) - em US$ milhdes
() SaldoTC -300 (1) Cta Capital e Financeira X
a) Bca Comerc -200 (1) saldo BP 200
[=(I) + (1) = - ARes_- (b) - (¢)]
b) Bga Serv -50 a.1) Haveres (ARes_=a. 1 +a. 2) 300 -x =200
c) CtaRenda -200 a.2) DES/ Ouro Monetario/Posicdo Internacional de | 0
Investimento
d) TUC +150 b) ACs/Empréstimos de Regularizacao 0
¢) Contrapartida (ARes ) 0

Da tabela, conclui-se, pois, que x = 100.

(0) Verdadeiro.

O passivo externo liquido é o déficit em conta-corrente ou, equivalente-
mente, € a poupanga externa. Como TC = - §_, = 300, segue que o passivo
externo liquido aumentou no periodo.

(1) Falso.

Como as rubricas da Conta Capital e Financeira sao desconhecidas (e nao
houve fluxo de capitais compensatérios) nada se pode concluir acerca do au-
mento ou ndo do endividamento externo do pais, uma vez que ndo se pode
afirmar que houve aumento das contratacdes de empréstimos e financiamentos
no exterior.
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(2) Verdadeiro.
Conforme visto, segue que o saldo da Conta Capital e Financeira é positi-
vo e igual a US$100 milhoes.

(3) Falso.

A RLEE ¢ a soma da Conta de Rendas com as Transferéncias Unilaterais
Correntes (TUC); logo,

RLEE = - 200 + 150 = - 50
(4) Falso.

Conforme visto na tabela, o saldo do BP é positivo, pois houve acaimulo de
reservas internacionais (ARes = 200 = Saldo BP).

PROVA DE 2012
Questéo 03

Sao conhecidos os seguintes dados do balango de pagamentos de certo pais no ano T.
Itens US$ Milhdes

Saldo da conta de transferéncias unilaterais correntes 500

Saldo da conta de servicos -500

Saldo da conta de rendas -1500

Saldo da conta de capitais compensatorios -1000

Saldo da conta de capitais autonomos 1000

Saldo da conta de empréstimos de regularizacao 100

Saldo da conta de “Atrasados” 0

Importagoes de bens 3000

Juros liquidos pagos ao exterior 400

Erros e Omissoes 0
Com base nessas informagdes, julgue as seguintes afirmativas referentes ao ano em
questao:

©® Asexportagdes foram de US$ 3500 milhdes.

®  Asreservas aumentaram US$ 900 milhdes.

@  Atransferéncia liquida de recursos ao exterior foi de US$ 1000 milhdes.

® OPIBdo pais foi maior que 0 PNB.

®  Seapoupanca do governo foi nula, podemos afirmar que a poupancga privada foi cer-

tamente maior do que o investimento agregado na economia.
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Resolugao:
(0) Falso.

Sabemos que o saldo em conta corrente (TC) é dado pela seguinte expres-

TC = (X,, - M,,) + Balanga de Servigos + Rendas + Transf. Unilaterais

Logo,
TC=X,,-500- 1500+ 500 = TC =X, - 1500

Ora, mas sabe-se também que:
TC=-(K, +K)

Portanto,

TC = —-(1000 - 1000) =» TC=0

Fazendo as devidas substituigdes algébricas, verifica-se que X, = 1500.

(1) Falso.
O saldo do Balango de Pagamentos (BP) ¢ dado por: BP = -K , ou seja, BP
= 1000.
Sabe-se também que a variagdo total das reservas internacionais (DRes.) é:
DRes, = BP + AC + ER + DRes,

Ou seja,
DRes_ = 1000 + 0 + 100 + 0 = 1100.

(2) Falso. (Gabarito Oficial: Verdadeiro)
A transferéncia liquida de recursos ao exterior (TLRE) é dada por:
TLRE = (X, - M,,) + Balanga de Servigos = 1500 - 3000 - 500 = -2000.

(3) Verdadeiro.
A renda liquida enviada ao exterior (RLEE) é dada por:
RLEE = —(Rendas + Transf. Unilaterais) = —(-1500 + 500) = + 1000.
Ora, como PNB = PIB - RLEE e RLEE > 0 segue que PIB > PNB.
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(4) Falso.
A poupanga externa nesta economia é o inverso aditivo do saldo em tran-

sages correntes, ou seja, S, . = 0. Como S_ = 0, segue da identidade entre

EXT
poupanca e investimento que a poupanga privada é exatamente igual ao inves-

timento agregado realizado no periodo.
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