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= Ver capitulo 6
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Regimes cambiais

= Taxa de cadmbio Flexivel
= Mercado cambial livre

= As taxas oscilam de acordo com as forcas de
oferta e demanda de moedas estrangeiras
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Mercado de divisas

= O que sdo divisase
= Moeda estrangeira
= Quem parficipa?
= Ofertantes de divisas — agentes econémicos

que possuem moeda estrangeira e necessitam
frocd-la por moeda doméstica
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Mercado de divisas

= O que sdo divisas?
= Moeda estrangeira

= Quem participa?
= Demandantes de divisas — possuem moeda do
pais e necessitam frocd-la por moeda
estrangeira
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Mercado de divisas

L C
= Trés situagdes possiveis:

Excesso

de divisas | $*

= Equilibrio = S$¥= D%
= Excesso de oferta de
divisas = $¥> D¥

TCc,
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= Excesso de demanda TG, 0 Escq5§ez
por divisas & $$< D$ de divisas
LY e B =S W
| L
0 $°, $° 8, 8% 8%,
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Mercado de divisas
. c 5
= Considere que o Bacen S%
deixe de adquirir divisas
|l Demanda por divisas = i$f|
1
I: Excesso de oferta de divisasl < AN
C, !
— i DS,
:>~L e ) DS, °
0 G $
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Politica Fiscal

Taxa de cdmbio Flexivel
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Politica
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LMo(Po)

5P da oferta de

=Ts'=lrc=1cC,,

EX3: Reducdo

moeda
Jtem) ()
P DD

I: BPy e =T RI =T Moeda Esu'angeiral
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ﬂ/ /ij‘f_,, Combinagdo de

politicas

Taxa de cdmbio Flexivel

1 7 05/06/16
Teoria Macroecondmica | - Prof. Anderson Litaiff/ Prof. Salomdo Neves
LM, (Po)BP (Po)
' BP,(Po) LMo(P)
A . =
b\ FACNS EX4: Contrac&o
7 % |s|s(3 o fiscale
. <5 (py) J monetdria
Yy Y Yo Y
P Le w1 (1) 55(7)
L(mE+m')/p = DD
Po I:> BPyperiui =T RI =T Moeda Estrangeiral
DD,
0

Y: Y1 Yo

Teoria Macroecondmica | - Prof. Anderson Litaiff/ Prof. Saloméo Neves

05/06/16




BP,(Po) BP1(Po)
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r L (P [19]
o b y e/ "Mo(Po) EX5: Expans@o
n 15,(p,) fiscal e contragcdo
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Politica
Comercial

Taxa de cdmbio Flexivel
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Mudanca nas
expectativas

Taxa de cambio Flexivel
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\ EX9: Melhora
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Fixa Vs. Flexivel:
BP(P) Superavitdrio

Taxa de cambio Fixa Taxa de cambio Flexivel
= Maiores Reservas = Maiores Reservas
Internacionais levam a... Internacionais levam a...

ME+M $ _

. - =T =lT1C= TCWW|

LM (P) Lx _ I5(P)
= — = = —— ;BP(P)
DD Tm pp
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Fixa Vs. Flexivel:
BP(P) Deficitdrio

Taxa de cambio Fixa Taxa de cambio Flexivel
= Menores Reservas = Menores Reservas
Internacionais levam a... Internacionais levam a...

$
=l = TC = Tcnppmmda |

Tx _ I5(P)
= = ; BP(P)
Im DD ——
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% Regimes cambiais

infermedidrios

= Minidesvalorizagcdes cambiais
= Mantém estdvel uma certa taxa “real” de
cdmbio julgada correta pelos administradores
da politica econdémica
= Permite a “normalidade” dos negdcios
externos, independente da taxa de inflagdo
doméstica
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7 Regimes cambiais

infermedidrios

= “Bandas” de flutuagdo da taxa de
cé@mbio
= A partir de uma certa TC que equilibra o
mercado de divisas, o Bacen determina que
somente participard do mercado se a TC...

= ._.ameacar reduzir aquém de

Taxa de intervencdo Valor percentual
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% Regimes cambiais
intermedidrios
|
‘ = “Bandas” de flutuagdo da taxa de
o cdmbio

= A partir de uma certa TCy,que equilibra o
mercado de divisas, o Bacen determina que
somente participard do mercado se a TC...

= .. 0oU se ameacgar elevar-se além de

< EEEI
@ Taxa de intervencdo Valor percentual
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Exercicios

m SILVA, José Claudio Ferreira da. Modelos
E s oa s de andlise macroecondémica: um curso
lODELOS DE ANALISH . "
YWl  completo de macroeconomia. Rio de
Seneless  Janeiro: Campus, 1999.

u |lustrar graficamente e explicar os casos
descritos no cap. é considerando um
regime de alta mobilidade de capitais
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Exercicios

m SILVA, José Claudio Ferreira da. Modelos
E s oa s de andlise macroecondémica: um curso
lODELOS DE ANALISH . "
el  completo de macroeconomia. Rio de
Janeiro: Campus, 1999.

= Resolver os exercicios 6.A e 6.B
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2¢ Avaliacdo — Macroeconomia aberta
O Modelo de Andlise Conjuntural
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Referéncias

m SILVA, José Claudio Ferreira da. Modelos

E s oa s de andlise macroecondémica: um curso
ODELOS DE ANALISH

completo de macroeconomia. Rio de
Janeiro: Campus, 1999.

= Ver capitulo 7
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O modelo de andlise
conjuntural

= Ao conhecer asrelagdes IS, LM e BP
T2 femos uma ideia do comportamento...
= ... do mercado de bens e servicos;
= ... do mercado monetdrio;
= ... do mercado de divisas; e

- = ... da curva de demanda agregada
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O modelo de andlise
conjuntural

= Ao inserir a curva de
oferta agregada (SS)
teremos um modelo de
andlise conjuntural
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Oferta agregada da
economia

= O “lado da oferta” pode
ser simplificado
resumindo-se & curva de
oferta agregada da
economia (SS)

c

) RECES- | H
N S = H 1
Y=y (P) SAO ENORMALIDADE; ,
0 $, $,
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Politica Fiscal
Modelo de andlise conjuntural
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Politica Fiscal

Ajustamento com Taxa de cédmbio Fixa
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Politica Fiscal

40

Ajustamento com Taxa de cémbio Flexivel
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0 Yo Y2 Wi 4

Teoria Macroecondmica | - Prof. Anderson Litaiff/ Prof. Saloméo Neves

EX2: Politica
monetdria
expansionista

o) ()
P DD

|:> Excesso de demanda agregadal
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EX2a: Ajuste
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Yo Y2
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Ajustamento com Taxa de cédmbio Fixa
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Ajustamento com Taxa de cémbio Flexivel
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Choque Externo

Modelo de andlise conjuntural
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Choque Externo

Ajustamento com Taxa de cémbio Flexivel
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ODELOS DE ANALISH

Exercicios

s S|LVA, José Claudio Ferreira da. Modelos
de andlise macroecondmica: um curso
completo de macroeconomia. Rio de
Janeiro: Campus, 1999.

m |lustrar graficamente e explicar os casos
descritos no cap. 7 considerando um
regime de alta mobilidade de capitais
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ODELOS DE ANALIS

Exercicios

m SILVA, José Claudio Ferreira da. Modelos
de andlise macroecondémica: um curso
completo de macroeconomia. Rio de
Janeiro: Campus, 1999.

m Resolver os exercicios 7.A e 7.B
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