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O modelo de Andlise Conjuntural

Teoria Macroeconomica | - Prof. Anderson Litaiff/ Prof. Salomado Neves 05/06/16




oivier siane ™ BLANCHARD, Olivier. Macroeconomia:
B Teoria e politica. Traducdo da 2.ed. Rio

de Janeiro: Campus, 2001.

Teoria Macroeconomica | - Prof. Anderson Litaiff/ Prof. Salomado Neves 05/06/16
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de andlise macroeconomica: um Curso
AODELOS DE ANALISE

\CROECONOMI( completo de macroeconomia. Rio de
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Regimes cambiais — Cambio Flexivel
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CLAuplo FER RA DA SI

AODELOS DE ANALISE

ACROECONOMI(

URSO COMPLE E MAACROECONC

SILVA, José Claudio Ferreira da. Modelos
de andlise macroeconomica: um Curso

completo de macroeconomia. Rio de
Janeiro: Campus, 1999.

Ver capitulo 6
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Taxa de cdmbio Flexivel
Mercado cambial livre

As taxas oscilam de acordo com as forcas de
oferta e demanda de moedas estrangeiras
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O que sao divisas?
Moeda estrangeira

Quem participa?

Ofertantes de divisas — agentes econdmicos
que possuem moeda esfrangeira e necessitam
trocda-la por moeda domeéstica
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O que sao divisas?
Moeda estrangeira

Quem participa?

Demandantes de divisas — possuem moeda do
pais e necessitam troca-la por moeda
estrangeira

Teoria Macroeconomica | - Prof. Anderson Litaiff/ Prof. Salomado Neves 05/06/16




Excesso
Trés situacdes possiveis: de divisas | S*

Equilibrio = S$= D%

Excesso de oferta de
divisas = S$> D$

Excesso de demandda
por divisas = S¥< D}

Escassez
de divisas

—=0—D$

N)
9%
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Considere que o Bacen
deixe de adquirir divisas

| Demanda por divisas = $”
— Excesso de oferta de divisas

=l 7C

NN Vi S

$

A
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Taxa de cdmbio Flexivel
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BPo(Po) BP;(Po) LMo (Po)

T _ I8(P)
=

=l =sTre=1C,, .0 B=
Depreciada \L m @

,BP(P)
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BP,(Po) BPo(Po) LMo (Po)

= BP, =T RI =T Moeda Estrangeira

Superavit

. IS(P
X :>T S$ :>\L TC = TCA[)reciadu = \L i = ( ) ’BP( )
v Tm DD
1
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Taxa de cdmbio Flexivel
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= BP, =T RI =T Moeda Estrangeira

Superavit

. IS(P
:>T S$ :>\L TC - TCA preciada = \L i = ( ) ’BP( )
‘ Tm DD
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Taxa de cdmbio Flexivel
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LM (P), IS(P)

= BP.

Superavit

Lx IS(P)
=Ts8=l1c=1C, . = — —— :BP(P
Tm DD ( )

=T RI =T Moeda Estrangeira

Y1
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IS(P);LM (P
L) ( ) ,desde que ﬂ> Ay
Ag~ A(M*+M")/P

= BP,... =V RI =] Moeda Estrangeira

Tx _ IS(P)
= =
dm DD

,BP(P)
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Taxa de cdmbio Flexivel
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BPO(PO)ZBPQéPO)

IS(P
Tarifa =4 m =T scc = L} , BP(P)
DD

= BP. =T RI =T Moeda Estrangeira

Superavit

IS(P
_ ] =>Ts'=lrc=1C,, .. §= Ti T ;(D—) : BP(P)
— m Dy
Yo = VY2 Vi
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Taxa de cdmbio Flexivel
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BP,(Py) BPo(Py)

Ingresso de capitais =T id =T sck = BP(P)

= BP. =T RI =T Moeda Estrangeira

Superavit

Lo B
eciada T m l)_D

=TS =lrc=1C,, . BP(P)
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Maiores Reservas Maiores Reservas
Infernacionais levam a... Intfernacionais levam a...

=>T (ME;MI) :>T S$ z\l' TC — TCApreciada
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Menores Reservas Menores Reservas
Infernacionais levam a... Intfernacionais levam a...

= (ME;MI) :>‘L S$ :>T TC — TCDepreciada
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Minidesvalorizacdoes cambiais
Mantém estdvel uma certa taxa “real” de

cambio julgada correta pelos administradores
da politica econdmica

Permite a “normalidade” dos negocios
externos, independente da taxa de inflacdo
domeéstica
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“Bandas” de flutuacdo da taxa de
cambio

A partirde uma certa TC que equilibra o
mercado de divisas, o Bacen determina que

somente participard do mercado se a TC...
...ameacar reduzir aguém de

6 (-,

I—) Taxa de intervencdo
05/06/16

Valor percentual

@&

£
LEDTRN
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“Bandas” de flutuacdo da taxa de
cambio

A partir de uma certa TC,,que equilibra o
mercado de divisas, o Bacen determina que

somente participard do mercado se a TC...
... OU se ameacar elevar-se aléem de

re.=(1 e,

I—) Taxa de intervencdo
05/06/16

Valor percentual

@&

£
LEDTRN
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B = =SILVA, José Claudio Ferreira da. Modelos
de andlise macroeconomica: um Curso
AODELOS DE ANALISE . .
A\CROECONOMI( completo de macroeconomia. Rio de

Janeiro: Campus, 1999.

llustrar graficamente e explicar os casos
descritos no cap. 6 considerando um
regime de alta mobilidade de capitais
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", =SILVA, José Claudio Ferreira da. Modelos

de andlise macroeconomica: um Curso
AODELOS DE ANALISE

\CROECONOMI( completo de macroeconomia. Rio de
Janeiro: Campus, 1999.

Resolver os exercicios 6.A e 6.B
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O Modelo de Andlise Conjuntural
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CLAuplo FER RA DA SI

AODELOS DE ANALISE

ACROECONOMI(

URSO COMPLE E MAACROECONC

SILVA, José Claudio Ferreira da. Modelos
de andlise macroeconomica: um Curso

completo de macroeconomia. Rio de
Janeiro: Campus, 1999.

Ver capitulo 7
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Ao conhecer asrelacoes IS, LM e BP
temos uma ideia do comportamento...

... do mercado de bens e servicos;
... do mercado monetario;

... do mercado de divisas; e

... da curva de demanda agregada
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AO inserir a curva de
oferta agregada (SS)
teremos um modelo de

andlise conjuntural
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O "“lado da oferta” pode
ser simplificado
resumindo-se a curva de
oferta agregada da
economia (SS)

o
W
wm

PLENO
EMPREGO

A
®
RECES- |

SAO
0 $
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Modelo de andlise conjuntural
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Ajustamento com Taxa de cGmbio Fixa
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ME+M' LM (P
— BP :iRI:ig: (P)
P DD

Déficit

I
I
I
I
I
I
I
I
T
I
I
I
I
I
I
==
I
I
I
1

= Excesso de oferta agregada

Ya Yo
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Ajustamento com Taxa de c@mbio Flexivel
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IS(P
= BP,.. =\ RI=TTC = Tx IS(P) .BP(P)
Im DD ———

1
1
1
1
1
1
1
: = Excesso de demanda agregada
1
1
1
1
1
1

Yo  Ya Y
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Modelo de andlise conjuntural
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BPo(P,) BPy(P,)
LMo(Po)
LM] (P2)
LM (Po)

DD,
Y
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Ajustamento com Taxa de cGmbio Fixa
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M*+M' LM (P
= BPc = RI =>~Lg:> ( )
P DD

= Excesso de oferta agregada

Y

Yo
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Ajustamento com Taxa de c@mbio Flexivel
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IS(P
= BP,.. =\ RI=TTC= Tx 5(P) .BP(P)
m DD ———

Y
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Modelo de andlise conjuntural
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A1cs T o S(P) ; BP(P)

Desvalorizada \l,
m

DD T

= Excesso de demanda agregada
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Ajustamento com Taxa de cGmbio Fixa
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=T RI =T (ME +MI) = LM(P)
P DD

=

= BP

superavit

= Excesso de demanda agregada

Y

Yz-
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Modelo de andlise conjuntural
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IS(P
Tarifa =4 m =71 scc = L) , BP(P)
DD

= Excesso de demanda agregada
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Ajustamento com Taxa de cGmbio Fixa
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=T RI =T (ME +MI) = LM(P)
P DD

=

= BP.

Superavit

= Excesso de demanda agregada

Y

Yz-
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Ajustamento com Taxa de c@mbio Flexivel
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S RIslTes VY S S(P) . BP(P)

Tm DD ——

= BP.

Superdvit

Y
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PTVAETCOSITE

T AT CTCIPERCIPTNR R
oE  Thkhes

. P x A e o e
A<t =~ . € S x T i<-h<=

Modelo de andlise conjuntural
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: IS(P
IR T rlee =4 yd N leds N ( );BP
lid L sck DD

= Excesso de oferta agregada
DD,
DD,

y

Y2 Yo
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Ajustamento com Taxa de cGmbio Fixa
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E 1
= BP,.. =L RI =] M

DD,

Y

Yo
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PNV ETCOSS LN

T AT CTCPERCPENR N
«<>»¥ CThune>

S22l =X N S o =

C A x T a<-he=

Ajustamento com Taxa de c@mbio Flexivel
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IS(P
= BP,.. =\ RI=TTC = I’“ = S(P) .BP(P)

m DD~

DD,

Y

’

<<
N
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B = =SILVA, José Claudio Ferreira da. Modelos
de andlise macroeconomica: um Curso
AODELOS DE ANALISE . .
A\CROECONOMI( completo de macroeconomia. Rio de

Janeiro: Campus, 1999.

llustrar graficamente e explicar os casos
descritos no cap. 7 considerando um
regime de alta mobilidade de capitais
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", =SILVA, José Claudio Ferreira da. Modelos

de andlise macroeconomica: um Curso
AODELOS DE ANALISE

\CROECONOMI( completo de macroeconomia. Rio de
Janeiro: Campus, 1999.

Resolver os exercicios 7. A e 7.B
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