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e A avaliagdo ¢ individual e sem consulta

e A questdes discursivas devem ser respondidas a caneta; as questdes de calculo
podem ser respondidas a lapis mas o resultado final deve ser escrito com caneta

e As questbes podem ser resolvidas fora da ordem, desde que sejam devidamente
indicadas na prova

e Sera permitido unicamente o uso de calculadora (cientifica ou tradicional)

e Todos os telefones celulares, tablets, pagers, smartphones e demais aparelhos
eletrébnicos devem permanecer desligados

e As questdes ANPEC serdo corrigidas conforme critério CESPE-UnB. Caso o aluno
erre as cinco assertivas sera descontada pontuacdo de uma questdo correta. Por
isso, evite “chutar”.

Questoes
1) Com base nos conhecimentos discutidos em sala de aula, analise o
texto a seguir (vale dois pontos)

A expectativa é de juros internacionais baixos por um longo
periodo
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A crise global de 2008 e 2009 e a recessao subsequente levaram
o Federal Reserve (Fed, banco central americano) a praticar uma
politica monetaria ultraexpansionista, seja por meio do
instrumento mais convencional, a taxa basica de juros (Fed
Funds), reduzida a praticamente zero, seja por intermédio de
macicas inje¢gdes de liquidez, associadas ao chamado
afrouxamento quantitativo. Em consequéncia, num movimento
reforcado por politicas semelhantes adotadas em outros paises
desenvolvidos (especialmente na Europa e anteriormente no
Japéo), o mundo ingressou numa fase de liquidez abundante e
juros internacionais excepcionalmente baixos. Tal situac&o persiste nos dias de hoje.
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No Japdo, as expectativas de recuperacdo melhoraram recentemente, em fungao da
adocdo de novas medidas de estimulo introduzidas pelo atual governo. Na Europa, em
particular na zona do euro, o inicio da retomada parece ainda muito distante. O mesmo
nao se pode dizer, porém, a respeito dos Estados Unidos. Ha sinais importantes de que
a economia norte-americana caminha em direcdo a normalidade.

Diante disso, ganham importancia discussdes acerca dos primeiros movimentos no
sentido da normalizacdo da taxa de juros, bem como sobre a possibilidade de a taxa
basica retornar para niveis préximos da média histérica. Assim, debatem-se o timing do
ajuste, o impacto que a elevacdo da taxa dos Fed Funds possa ter sobre a estrutura a
termo das taxas de juros e qual seria o novo nivel “normal” dos juros americanos. Estaria
esse patamar muito distante do que prevalecia antes da crise global?

Um bom ponto de partida do debate sobre essa segunda pergunta diz respeito a relagéo
entre o crescimento econdmico potencial e os juros de equilibrio. Quanto menor o ritmo
do primeiro, menos elevado sera o patamar dos segundos. Na opinido de amplo nimero
de analistas e académicos de peso, a nova “normalidade” da economia norte-americana
(talvez mesmo do mundo desenvolvido de maneira mais geral) pode corresponder a um
quadro em que o ritmo de crescimento potencial seja inferior ao que prevalecia antes da
crise global, situagdo que poderia se estender por anos ou mesmo décadas.

Fonte: http://portalibre.fgv.br/main.jsp?lumPageld=4028809A203E1B74012048F
081154692&contentld=8A7C82C5472605620147B75019E37F55




2) (ANPEC) Sobre o modelo de Mundell-Fleming (renda no eixo X e juro
no eixo Y): (vale 0,4 cada assertiva)

a.

b.

Com taxas fixas de cambio e mobilidade imperfeita de capitais,
apenas a politica fiscal sera eficaz para influenciar a renda.

Em um regime de taxas flutuantes de cambio e perfeita mobilidade de
capitais, expansoes fiscais sao ineficazes para influenciar a renda.
Neste modelo, a curva que explicita o equilibrio externo sera
horizontal caso haja plena mobilidade de capitais, e negativamente
inclinada, caso a mobilidade n&o seja plena.

Havendo plena mobilidade de capitais, o equilibrio com taxas fixas de
cambio é encontrado na intersegdo da curva IS com a curva BP, que
representa o equilibrio externo. Neste caso, a curva LM é redundante.
Em um regime de taxas flutuantes de cambio, uma expanséo
monetdria gera uma alta inicial dos investimentos, mas uma queda
das exportacodes liquidas.

3) (ANPEC) Avalie as assertivas abaixo referentes ao modelo Mundell-
Fleming (vale 0,4 cada assertiva)

a.

b.

e.

Em regime de cambio fixo, é impossivel implementar uma politica
monetaria independente.

Em regime de cambio flutuante e perfeita mobilidade de capital, uma
politica monetaria expansionista causa depreciacdo da moeda
doméstica, enquanto uma politica fiscal expansionista causa sua
apreciacao.

Se um aumento de renda doméstica piorar a Balanga Comercial, o
déficit resultante podera ser financiado por um influxo de capital
externo, desde que a taxa de juros doméstica aumente.

Em regime de cambio flutuante e perfeita mobilidade de capital, a
taxa de juros doméstica (ajustada para risco) ndo se desvia da taxa
de juros internacional por periodos prolongados.

E possivel melhorar a conta corrente mediante uma expansdo
monetaria.

4) Utilizando o modelo de analise conjuntural (IS-LM-BP + oferta e
demanda agregadas), ilustre graficamente e explique os efeitos de
uma redugao da arrecadacgao tributaria em regime de cambio flexivel
(vale 2,0 pontos)

5) Consultadas as estatisticas basicas de determinado pais e as ultimas
publicagdes internacionais sobre a conjuntura econdémica mundial,
obteve-se um conjunto de informagbes que, tratadas

econometricamente, resultaram nas seguintes relagbes

macroecondmicas:

e [S:400r =390-0,5y+120/P e BP:500r=73+0,ly—120/P
LM :400r =18+0,1y—60/P SS :y* =500+ 300P

Com base nestas informacdes, pede-se

a) A equagao da curva de demanda agregada desta economia (vale
1,0 ponto)

b) Os valores de equilibrio da renda (y), juros (r) e do indice geral de
precos (P) (vale 1,0 ponto)



