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Ementao

m Conceitos bdasicos e fatos estilizados.

Teorias neoclassicas das flutuacoes e do
crescimento: a sintese neocldssica;
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Emento

m Os monetaristas;

® Os novos-cldassicos e os modelos de ciclo
monetdrio e reql

= Os novos-keynesianos e as hipoteses de rigidez
nominal e redl
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Emento

®= Teorias heocldssicas do crescimento econdmico:
O modelo de Solow;

A nova teoria do crescimento
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Emento

® Teorias keynesianas das flutuacoes e do
crescimento.

Teorias keynesianas de crescimento econdmico:

= O modelo Harrod-Domar; o modelo de Kaldor.
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Objetivos

= Aprimorar

O modelo de andlise macroecondmica conjuntural,

explicitando a oferta e demanda agregadas

= Analisar

As possibilidades de politicas econdmicas
combinadas, em diferentes circunstancias
econdomicas
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Objetivos

= Estudar
O mercado de trabalho e producdo

= Definir

Um modelo geral de andlise macroecondmica

= Estudar

As principais contribuicoes no dmbito da teoria do

crescimento econdmico
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Conteudo Programatico

= 1?9 Avaliacdo — Conceitos bdasicos e fatos
estilizados.

A curva de Phillips

Inflacdo, atividade econdmica e expansAo
monetaria

Teorias neoclassicas das flutuacoes e do
crescimento: a sintese neocldssica;

= O Modelo Geral de Andlise Macroecondmica
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Conteudo Programatico

= 2% Avaliacdo — As contribuicoes historicas da
macroeconomia
Os monetaristas

Os novos-cldssicos e os modelos de ciclo monetdrio
e redl

Os novos-keynesianos e as hipoteses de rigidez
nominal e real
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Conteudo Programdatico

= 3% Avaliacdo - Teorias neocldssicas do
crescimento econdomico

O modelo de Solow

A nova fteoria do crescimento econdmico
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Conteudo Programatico

= 49 Avaliacao (Final) — As teorias keynesianas de
crescimento econdomico

O modelo Harrod-Domar

O modelo de Kaldor
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Método de avaliacdo

= Quatro avaliacoes — 0 a 10 pontos cada
Trés parciais e uma final

® Estrutura — 5 Questoes — 02 pontos cada
01 tedrico-analitica

02 Anpec
01 de andlise grafica
01 do conteudo da avaliacdo anterior ou cdlculo
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Método de avaliacdo

= Provas de segunda chamada
AViso prévio e requerimento no departamento

® Estrutura — 10 questoes — 1 ponto cada
05 questoes de cdlculo

05 questoes Anpec
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Atencaol

= Todas as questoes Anpec contidas nas provas de
Macro |l serdo corrigidas segundo a sistematica
Cespe-UnB!
Provas de 19 chamada
Provas de 2° chamada

" E as demais questoes da provae
Seguirdo a sistematica tradicional
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Estratégia — Profs. Lenice e
Salomao

= Material disponivel em
Xerox da biblioteca
Pdagina do professor
" home.ufam.edu.br/salomao

m N©tfps://sites.google.com/site/

economiageeducacao/home/teoria-
macroeconomica-ii

= Aulas especiais de exercicios nos sabados — aviso
com anfecedéncia
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Estrategia — Alunos

= Evite faltar
Voceé reprova a partir de 16 faltas
= Cada aula perdida = 02 faltas!

= NGo comece a estudar nas véesperas das
avaliacoes
O conteddo € muito extenso pra isso!
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Estrategia — Alunos

" L embre-se
Vocé estd estudando a sua futura profissdol
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CLAUDIO FERREIRA DA SI

AODELOS DE ANALISE

ACROECONOMI(

URso CompL

Referencias

= S|ILVA, José Claudio Ferreira da. Modelos de
andlise macroecondémica: um curso completo

de macroeconomia. Rio de Janeiro: Campus,
1999.
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Referencias

CHARD L FROY 5 FROYEN, Richard T. Macroeconomia. S&o Paulo:

/( N 7( Saraiva:1999.

Teoria Macroeconomica ll - Prof. Salomao Neves 01/09/17




Referencias

= BLANCHARD, Olivier. Macroeconomia: Teoria e
politica. Traducdo da 2.ed. Rio de Janeiro:
Campus, 2001.
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Referéencias
| = DORNBUSH, Rudiger; FISCHER, Stanley; STARTZ,

Y FiscHER

(0 Starrz Richard. Macroeconomia. 10.ed. Sao Paulo:
McGraw-Hill, 20089.

A Epicio i!

CROECONOM
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Referencias

1l
|

J INTRODUGAO A = JONES, Charles. Iniroduc;é'lo a Teoria do
dTEORIA DO Crescimento Economico. Rio de Janeiro:
~RESCIMENT(C Campus Elsevier, 2000.

ECONOMICO

Charles 1. Jones
Stanford University
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Referéncias

= MANKIW, N. G. Macroeconomia. Rio de Janeiro;
LTC, 1998.

Teoria Macroeconomica ll - Prof. Salomao Neves 01/09/17




L

19 Avaliacdao - O lado da oferta
A curva de Phillips
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Referencias

= BLANCHARD, Olivier. Macroeconomia: Teoria e
politica. Traducdo da 2.ed. Rio de Janeiro:
Campus, 2001.

= Ver capitulo 8
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INnfroducao

= Do que trata a curva de Phillipse
Trade off entre inflacdo e desemprego

= Quem pesquisou sobre isso¢

A.W. Phillips (1958) — Reino Unido para o periodo
1861-1957

Paul Samuelson e Robert Solow (1960) — EUA para o
periodo 1900-1960
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Inflacdo, iInflacao antecipada
e desemprego

= Considere que o nivel de precos seja dado por

Fatores institucionais
Mark up: diferenca entre que afetam a

Preco e custo determinacdo dos
saldrios

Taxa de desemprego
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Inflacdo, iInflacao antecipada
e desemprego

= Como F capta os efeitos do saldrio sobre a taxa
de desemprego, temaos

F(u,z)=1-0u, +z

= Quanto maior for a taxa de desemprego, menor
o saldrio redl

Tu=d F(u,z)
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Inflacdo, iInflacao antecipada
e desemprego

= Como F capta os efeitos do saldrio sobre a taxa
de desemprego, temaos

F(u,z)=1-0u, +z

= Quanto mais contribuicdo dos fatores
institucionais, maior o saldrio real

Tz=T F(u,z)
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Inflacdo, iInflacao antecipada
e desemprego

® Substituindo F(u,z) na equacdo anterior, temos

P= P (1+u)(1-ow, +2)

= Em fermos de inflacdo, teremos

wo=n+(u+z)-au,
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Inflacdo, iInflacao antecipada
e desemprego

= Taxa de inflacdo

Adesemprego

Inflacdo esperada > Vinflacdo

ou antecipada
Afatores instituicionais
=2>Ainflacdo

AMMark up das empresas
=2>Ainflacdo
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A curva de Phillips

® Primeira versQo

Considere que n¢,=0. arelagcdo entre o
desemprego e a inflagcdo sera:

T, =(,LL+Z)-OC t
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A curva de Phillips

= Espiral de precos e saldrios
Baixo desemprego =» maiores saldrios nominais

Maiores saldrios nominais =» maiores precos

Maiores precos = demanda por maiores saldrios
nominais

Maiores saldrios nominais =» maiores precos
E assim por diante
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A curva de Phillips

= VersGo com expectativas (aceleracionista)

Considere que o efeito ., sobre m¢ seja dada por
0.

A equacdo da curva de Phillips sera:
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De volta a taxa natural de
desemprego

= Taxa natural de desemprego (u,)

Taxa de desemprego na qual os niveis de preco
esperado e vigente sejam iguais

® Assim,
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De volta a taxa natural de
desemprego

= Taxa natural de desemprego (u,)

Considerando que a inflacdo antecipada seja igual
d vigente, tfemos

AMark up AFatores institucionais
=2 ANfaxa natural =2 ANfaxa natural
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De volta a taxa natural de
desemprego

= Taxa natural de desemprego (u,)
Resolvendo para a taxa natural, tfemos

Mtz
| o
Substituindo u, na equacdo da curva de Phillips,
temos
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De volta a taxa natural de
desemprego

= Taxa natural de desemprego (u,)
Temos, finalmente:

A diferenca entre a taxa de inflacdo vigente e
antecipada depende do desvio da taxa natural de

desemprego
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De volta a taxa natural de
desemprego

A taxa de desemprego
vigente estd acima da Queda na taxa de inflacdo

natural

A taxa de desemprego
vigente estad abaixo da

natural

Elevacao na taxa de
inflacdo

a capta o efeito do desemprego sobre a variacao
da inflacdo
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Processo inflaciondrio e
curva de Phillips

® [ndexacdo dos saldrios
Quando a taxa de inflacdo mantém-se elevada...

= .. ainflacdo tende a variar mais

= .. empresas e trabalhadores relutam mais em
fechar contratos de frabalho que fixem os saldrios

nominais por muito tempo
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Processo inflaciondrio e
curva de Phillips

® [ndexacdo dos saldrios

Consiste na regra gue aumenta os saldrios
automaticamente junto com a inflacdo

= A indexacdo provoca uma reacAo mais forte da
inflacdo ao desemprego
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Processo inflaciondrio e
curva de Phillips

" [magine uma economia que tenha dois
contratos de frabalho:

Uma proporcdo € indexada = A

Uma proporcdo ndo € indexada = (1-1)

= Temos, entdo

T, = [ln't +(1—ﬂ,)7z't_1]—oc(ut —un)

Teoria Macroeconomica ll - Prof. Salomao Neves 01/09/17




Processo inflaciondrio e
curva de Phillips

mo=|An,+(1-A)x,_, |—or(u, —u,)

= Como analisar A ¢

Quando A =0, todos os saldrios sdo fixados com
base na inflacdo esperada

Quando A € positivo, a proporcdo A dos saldrios é
fixada na inflacdo corrente
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Processo inflaciondrio e
curva de Phillips

= Reorganizando a equacdo, teremos

Quanto mais contratos
indexados maior serd
— O efeifo da taxa de
desemprego sobre a
variacdo da inflacdo
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Processo inflaciondrio e
curva de Phillips

B Sem indexacdo

Elevacdo Sim, mas
dos ndo de
precos imediato

Aumento
dos saldrios

= O efeito do desemprego sobre a inflacdo € menor
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Processo inflaciondrio e
curva de Phillips

® Com indexacdo

Aumento 5|6VCIC;CIO Sim. De
OS

, ) : Sim
dos salarios Imediato
precos

= O efeito do desemprego sobre a inflacdo € maior
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19 Avaliacdo — O lado da oferta

Inflacdo, atividade econdmica e expansdo monetadria
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Referencias

= BLANCHARD, Olivier. Macroeconomia: Teoria e
politica. Traducdo da 2.ed. Rio de Janeiro:
Campus, 2001.

= Ver capitulo 9
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Produto, inflacdo e
desemprego

= Trés relacoes importantes:

Lei de Okun = relaciona o desemprego com o
desvio do crescimento do produto

Curva de Phillips = relaciona a inflacdo com o
desvio do desemprego de sua taxa natural
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Produto, inflacdo e
desemprego

= Trés relacoes importantes:

Demanda agregada = relaciona o crescimento
do produto com a taxa de expansdo do estoque

nominal de moeda menos a taxa de inflacado
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Lel de Okun

= Quando produto e emprego variam do mesmo
modo:

Uma elevacado do produto em 1% leva a...

" ...UM aumento do empregoem 1%; e

" .. conseguentemente, a uma reducdo da taxa
de desemprego em 1%
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Lel de Okun

= Considere a seguinte relacdo

e

L Variacdo da taxa de Taxa de crescimento

desemprego . do produto
" Logo, alei de Okun ilustra que Au = Ag,
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Lel de Okun

= Considere o seguinte exemplo

= Quanto devera ser o valor de g,;¢

De, pelo menos, 3% para impedir que a taxa de
desemprego aumentel
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Lel de Okun

= Considere o seguinte exemplo

= Como & composto o valor de g,;¢

d,+ = crescimentfo da produtividade do trabalho +
crescimento da for¢ca de trabalho
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Lel de Okun

= Taxa normal de crescimento do produto

Taxa necessaria para manter constante a taxa de
desemprego

Desvio do crescimento do
produto na sua taxa normal
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Lel de Okun

" A relacdo entre o crescimento do produto e as
variacoes da taxa de desemprego pode ser
escrita como

Indica como o crescimento
da taxa normal afeta a taxa Taxa normal de
de desemprego crescimento
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Demanda agregadao

= Podemos escrever a relacdo de demanda
agregada apenas como

—2>»  Pardmetro positivo
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Demanda agregadao

" Em termos de taxas de crescimento podemaos
expressar a demanda agregada por

faxa de ¢ \ ‘ - Taxa de aumento do

crescimento
do produto estoque de moeda
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O meédio prazo

= Trés relacdes de destaque
Lei de Okun
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O médio prazo

= Trés relacdes de destaque
Demanda agregada
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O médio prazo

= Suponha uma reducao Na expansdo
monetaria. Quais efeitos teremos?

Sl
]
(e

Aumento do

Lei de Okun desemprego

T il
'ummmmﬁ

X||“‘

Curva de
Phillips

Demanda e 1 Redugdo no
agregada g t crescimento da renda
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O médio prazo
) 47 o

— produto
DD / \ / \ Okun

:nmml_ﬂ“” lnll”‘
I TS

Phillips
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O médio prazo

= Suponha que, no longo prazo, o Banco Centradl
mantenha uma taxa constante de expansdo
monetdaria (g,,)

= Quais os valores do crescimento do produto, do
desemprego e da inflacdo no médio prazo?
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O meédio prazo

= A faxa de desemprego tem de ser constante.
Assim, na lei de Okun:

= No médio prazo, o produto cresce a sua taxa
natural
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O meédio prazo

= Conseguentemente, a relacdo de demanda
agregada implica que a a inflacdo é constante
e atende @

AeAm

Taxa normal de Taxa de crescimento
crescimento do estoque nominal
do produto de moeda
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O meédio prazo

= Resolvendo para 1, temos, no médio prazo

ﬁ:gm_gy

Expansdo monetdria
nominal gjustada
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O meédio prazo

= Considerando que a 71 seja constante, femos

W iereRel) T, = T, , = u, =u, , nacurva de Phillips
natural
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Nnflacao e desemprego no
ONgo prazo

m Considere uma diminuicdo
da expansdo monetaria

— | expansio monetéria ajustada

=\ 7 = u, permanece constante U, Taxa de desemprego, U
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19 Avaliacdo: A sinfese neocldassica

O modelo geral de andlise macroecondmica
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Referéencias
| = DORNBUSH, Rudiger; FISCHER, Stanley; STARTZ,

Y FiscHER

(0 Starrz Richard. Macroeconomia. 10.ed. Sao Paulo:
McGraw-Hill, 20089.

= Ver capitulo 10

A Epicio i!

CROECONOM
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CLAUDIO FERREIRA DA SI

AODELOS DE ANALISE

ACROECONOMI(

URso CompL

Referencias

= SILVA, José Claudio Ferreira da. Modelos de
andlise macroecondémica: um curso completo
de macroeconomia. Rio de Janeiro: Campus,
1999.

= Ver capitulo 10
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Sintese Neocldassica

= Hicks — Modelo IS-LM
Equilibrio nos mercados de bens e monetdrio

= Pigou (efeito riqueza) e Modigliani (efeito
Keynes)

A queda nos precos e nos saldrios € uma arma
eficiente na conducado do pleno emprego
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Sintese Neocldassica

= PAs-Keynesianos
Objetivo = resgatar a teoria geral

Moeda como elemento de instabilidade que pode
quebrar o ciclo renda-gasto

= A retencdo de moeda (liquidez) € mais procurada
em tempos de crise
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Sintese Neocldssica

= Para Keynes, uma reducdo dos saldrios e do
preco provoca:

Reducdo da demanda efetiva e do lucro;
Acumulacdo de ativos liquidos;

Elevacdo da taxa de juros e reducdo do
investimento

= Implicacoes diferentes das de Pigou e
Modiglianil
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Sintese Neocldssica

" Por quee¢

A sinfese neocldassica negligencia a importdncia da
moeda e das expectativas, distorcendo desta

forma, o conteudo da teoria geral
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O Modelo economico geral

® Formulacdo da curva IS

) (+) -) v () &) (+) =) () &) (+) | =) (+) (+)  (+)

(- )
i(r,y)+g+x(P,P*TC,y*)—m(P,P*TC,y)=s(yd A/P)+t(y)+rl(r* DE)

® Pode-se reescrever arelacao IS como Ativos redis

(=) ()
r=f(y,P)
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O Modelo economico geral

® Formulacdo da curva LM

M :{ME + M’((;))} /P — k((;)) + l((;:))

m Pode-se reescrever arelacao LM como

(+) (+)
r=g(y,P)
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Obtencdo da
curva de
demando

agregada

)
y’ =yP(P

Yo
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O Modelo economico geral

= O setor externo

) (1) () (=) () (+) (+) (=)

) (+)
BP :scc(P,P*TC,y,y*r* DE)=—sck(r ,r*)

® Pode-se reescrever arelacao BP como

(+) (+)
r=h(y,P
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O Modelo economico geral

= Oferta agregada da economia
Funcdo de producado
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Equilibrio no mercado de
frabbalho

= Demanda de trabalho

W =Px PMgT Sl v = W /P = x PMgT

= Oferta de trabalho
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Equilibrio no mercado de
frabbalho

= Demanda de trabalho

= Oferta de trabalno

¥4
| (+)
w'=W/P° —g(n) W =Pxg(n)
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Equilibrio no
mercado de

P,.f(N) trabalho
N

Termos de saldrio nominal

(Po/Po).9(N) (+) (-)
W=P' xg(N)=PX f(N

Termos de saldrio real
PMQT = f(N) (+) (-)
- S v = (P/P)x g(N)= f(N)
0]
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Oferta
agregadao
ofe
economia

No

Teoria Macroeconomica Il - Prof. Salomado Neves 01/09/17




Modelo completo

= Representado por 5 equilibrios
Equilibrio no mercado de bens e servicos (IS)

Equilibrio no mercado monetdario (LM)

Equilibrio do Balanco de Pagamentos (BP)
Funcdo de producdo macroecondomica (FP)
Equilibrio no mercado de trabalho (MT)
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LM(Po)

st Equiliborio
y Inferno e
externo

No
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Politica Fiscal

Modelo geral
88 01/09/17
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o) | 89
/ lS](PQ)

Politica Fiscal

N - y €Xpansionista
sS

P,.f(N) IS(P,)
Po-f(N)

’]\ g — 1S.DD

-

1
1
1
|
]
1
|
1
1
i S
|
1
|
1
1
1
1
1

No
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Politico
Monetaria

Modelo geral
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Pe,.9(N)

/ P.9(N)

P, f(N) Politica
P (N MoquQrio
N ' expansionista

-

1
1
1
|
]
1
|
1
1
i S
|
1
|
1
1
1
1
1

No
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Ajustamento
externo

Regime de taxa fixa de cmbio
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Ajustamento em taxa fixa
de cambio

= Possibilidades bdsicas de atuacado

Ajustamento automatico — o Bacen vende o volume
de divisas desejado pela sociedade

Esterilizagcdo — o Bacen elimina o excesso/escassez
de demanda por divisas

Politica Cambial - O Bacen aumenta ou diminui a

taxa de cdmbio até o nivel necessario para
reequilibrar o BP
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Ajustamento
externo

Ajuste automatico
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LM] (PQ)
e 95

S(P) Ajuste
Automatico

1
®
&

P,.f(N)

N
No (Pe,/P,).g(N)

(Peo/Po).9(N)

Z
)

N,
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Ajustamento
externo

Esterilizacdo
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Esterilizacao

= Variaveis a se levar em consideracao

Tamanho do déficit no BP
Volume de reservas internacionais

As caracteristicas do desequlibrio

= Como aplicamos a esterilizacdo®
Utilizando instrumentos de politica monetaria

Teoria Macroeconomica ll - Prof. Salomao Neves

01/09/17




Esterilizacao

= Em que consiste a esterilizacdo?

No caso do déficit no BP causado pela expansdo
monetdria...

= ... Comprar titulos em valor igual ao da queda das
reservas intfernacionais

= Como podemos observar isso no modeloe

A esterlizacdo faz a curva LM voltar a sua posicao
inicial
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Ajustamento
externo

Politica cambial
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Pe,.9(N)

/ P.9(N)

P,.f(N) Politica
ally Cambial

BP, =\ RI=TTC =T xdm

N

1S, DD, BP
=

-

1
1
1
|
]
1
|
1
1
i S
|
1
|
1
1
1
1
1

No
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Ajustamento
externo

Regime de taxa flexivel de cGmbio

P TVIEFOSITE
T AT CTC»ERCIPENR N
> 38 <»% Thne>

*axakErPemn- .. CTEune=
C A w TR\
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Ajustamento em taxo
flexivel de cGmbio

= Possibilidades bdsicas de atuacado

Ajustamento automatico — o Bacen vende o volume
de divisas desejado pela sociedade

Esterilizagcdo — o Bacen elimina o excesso/escassez
de demanda por divisas
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Ajustamento
externo

Ajuste automatico

P TVIEFOSITE
T AT CTC»ERCIPENR N
> 38 <»% Thne>

*axakErPemn- .. CTEune=
C A w TR\
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Pe,.g(N) LM(Py)
/) Posti 104
1S, (P,) .
P,.f(N) S(P,) AJUSTG
Po-HN) Automatico

BP, =\ RI=TTC =T xdm

IS,DD, BP

N

—

-

1
1
1
|
]
1
|
1
1
i S
|
1
|
1
1
1
1
1

No
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Ajustamento
externo

Esterilizacdo

P TVIEFOSITE
T AT CTC»ERCIPENR N
> 38 <»% Thne>

*axakErPemn- .. CTEune=
C A w TR\
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P,.f(N)

N
No (Pe,/P,).g(N)

(Peo/Po).9(N)

Z
)

N,
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LM] (PQ)
LM(Po)

IS (Po)

Y

Manutencao
da taxa de
cambio
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Disturbios
MACroeconomicos

Variagcdo exdgena da demanda agregada
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Variacdo exdgena da
demanda agregadad

= Pode ocorrer em decorréncia de qué®e

Modificacdes no valor de uma ou mais das variaveis
que participam da demanda agregada

= Como podemos perceber isto no modelo?
Deslocamentos da curva IS, LM ou de ambas
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D]
mMacroecon

stUurbios
OMICOS

Mudanca no processo de producdo
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Mudanca no processo de
poroducao

= Equilibrio no mercado de frabalho
Em termos de saldrio nominal

(+) (-)

W=P' Xxg(N)=PX f(N

Em termos de saldrio real

(+) (=)
w=(P*[P)xg(N)= f(N
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Mudanca no processo de
poroducao

= Curva de oferta agregada

+)
y =y (P)
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}(PeO/PO) .9g(N)
: f,(N)
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BP, (P,)
v [IEN

1S, (P,)
) Aumento

do estoque
ss; de ccpiToI
T pxf(N)];T F(N

=) yS(N,E)

Excesso de oferta =4 P

IS; LM ; BP
S LE AL SN
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Disturbios
MACroeconomicos

Dissidio coletivo
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N, i
(Peo/Pd}91(N)

}

1
!
]
1
+
1
|
1
1
1
1
1
1
+
1
|
1
1
1
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BP (P,) JBP(Po} LM(P,)

Dissidio

Coletivo
TW — ¢ Pyxg(N)

_ P¢/Pxg(N)

Excesso de demanda =T P

IS;LM ; BP
— e

[(Pe/P)xe(v)]
=L 7l

N Pxf(N) : P°xg(N)
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Disturbios
MACroeconomicos

Inflacdo de custos e de demanda
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Inflacao de custos e de
demanda

= Casos relevantes de inflacdo

Inflagao de demanda: Deslocamentos
expansionistas da demanda agregada

Inflagao de custos: Deslocamentos contracionistas
da oferta agregada

= Como identificar se a inflacdo € de custos ou de
demanda®@

Uma vez instaurado o processo, € dificil...
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Rigidez Salarial

O principio da irredutibilidade dos saldrios
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O principio do
imredutibilidade dos salarios

= Os saldrios ndo se ajustam imediatamente as
modificacoes do cendrio econdmico.

Saldrio minimo

= Como “burlar” arigidez salarial?

Rotatividade da mao de obra - pode reduzir o
saldrio médio da empresa
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DD, Contracdo da
Demanda Agregada
com rigidez do saldrio
nominal

Sem rigidez

—— N

22 _=lp
LP=lPxf(N):T P xg(N)
Com rigidez
SS "Quebrada"

LP=LPxf(N);TP xg(N)

No N
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Rigidez Salarial

Indexacdo salarial
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Indexacao salarial

= Duas formas de abordar a questdo da
indexacdo dos saldrios aos precos

Considerar P = P; ou

Considerar um saldrio real fixo
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P€o/Po-9(N)

No
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Expansdo da
Demanda Agregada
com rigidez do saldrio
redl

Sem indexacado

NN
TP=T[(P/P)xg(N)]

Com indexacdo
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P€0/P%.9(N)

Expansdo da
Demanda Agregada
com rigidez do saldrio
redl

Sem indexacado

NN
TP=T[(P/P)xg(N)]

Com indexacdo

Desemprego involuntario em (N =N, )

A Curva SS é vertical

No
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